Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Fazenda e Planejamento
Gabinete do Secretirio

Of. SEFAZ/SGAB N° 1360/2017 Rio de Janeiro, 27 de novembro de 2017.

A SECRETARIA TESOURO NACIONAL

A/C SRA. ANA PAULA VESCOVI - SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL
Esplanada dos Ministérios, Ed. Sede do Ministério da Fazenda, Bloco P — Brasilia
CEP: 70048-900

Prezada Secretdria,

Atendendo ao disposto no Oficio SEI n° 1/2017/GEAFI I/COREM/URIN/STN-MF
estamos encaminhando a documentagdo a seguir:

* 12° Revis@o do Programa de Reestruturagio e Ajuste Fiscal do Estado do Rio de
Janeiro - PAF,

e Termo de Entendimento Técnico entre o Estado e a Secretaria do Tesouro
Nacional,

Seguem também com essa documentagio as planilhas de Proje¢des de Receitas e
Despesas para o tri€nio de 2017 a 2019, recebidas dessa COREN em meio eletrénico.
Cabe observar que tais projegSes seguem estritamente os valores definidos no Regime
de Recuperagio Fiscal cuja homologagio pelo Pfesidente da Repiiblica se deu no Diario
Oficial da Unido em 6 de setembro de 2017.

Atenciosamente,

Secretdrio de Estado de Fazenda
ID 4330049-9

Avenida Presidente Vargas, 670 — 19° andar — Centro - Rig’de Janeiro — RJ
Fones: (21) 2334-4503 Telefax: (21) 23%4-2586
E-mail: apoiocg @fazenda.rj.gov.by/

Secretaria de Estado de Fazenda de Planej:l}n’}(to



GOVERNO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

PROGRAMA DE REESTRUTURACAO E DE A JUSTE FISCAL
DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

PERIODO 2017-2019
(12* REVISAO)

LEIN° 9.496, DE 11/09/97, ALTERADA PELAS LEIS COMPLEMENTARES N° 148, DE
25/11/2014 E N° 156, DE 28/12/2016

RESOLUCAO DO SENADO FEDERAL N° 65/99

CONTRATO N° 004/99 STN/COAF]I, pE 29/10/99
ENTRE A UNIAO E 0 ESTADO DO RIO DE J ANEIRO, de de 2017



APRESENTACAO

1. Este documento apresenta a 12 revisio do Programa de Reestruturacio e de Ajuste Fiscal
(Programa) do Estado do Rio de Janeiro (Estado), parte integrante do Contrato de Confissio,
Promessa de Assuncio, Consolidagdo e Refinanciamento de Divida n° 004/99 STN/COAFI
(Contrato), de 29 de outubro de 1999, firmado com a Unifo, no 4mbito da Lei n° 9.496/97 e suas
alteragdes e da Resolugio do Senado Federal n° 65/99. O Programa d4 cumprimento ao disposto
na clausula décima quarta do referido Contrato.

2. Considerando o ingresso do Estado do Rio de Janeiro no Regime de Recuperagio fiscal, nos
termos da Lei Complementar n° 159 de 19 de maio de 2017, o Estado do Rio de Janeiro esti
dispensado da fixacio das metas e compromissos de que trata o Art. 2° da Lei n° 9496 de 1997 e
do Art. 5° da Lei Complementar n° 148, de 2014, nos termos do Art 3° da Medida Proviséria n°
801 de 20 de setembro de 2017 e do Oficio SEI n° 1/2017/GEAFI I/COREM/SURIN/STN-MF.

3. Nasegio 1 € apresentado diagndstico sucinto da situagio econdmico-financeira do Estado;
4. Compdem ainda o presente documento:
Termo de Entendimento Técnico (TET) entre o Estado e a Secretaria do Tesouro Nacional (STN)

Projeciao de Receitas e Despesas para o triénio de 2017 a 2019, de acordo com o Regime de
Recuperagio Fiscal do Estado, homologado pelo Presidente da Repiblica conforme publicagio no
Diério Oficial da Unido em 6 de setembro de 2017.
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1. SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA DO ESTADO

4. Embora a situagdo econdmico - financeira do Estado do Rio de Janeiro j4 tenha sido objeto de

andlise quando da admissibilidade do ERJ no Regime de Recuperacio Fiscal, nessa se¢ao,
complementando informacgdes, sers analisada a evolu¢do dos indicadores econdmico-financeiros
do Estado do periodo anterior 3 homologacio do Plano. Para isto, utilizaremos gréficos
apresentando a evolugdo da Divida Consolidada, do Resultado Primério, da despesa com pessoal,

da receita de arrecadacio prépria e da disponibilidade de caixa.

Griéfico 1 — Divida Consolidada/ RCL
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A evolugio do Griéfico 1 indica, que as medidas adotadas pelo Estado para aumentar o ritmo de
contratacOes e de liberagdes de recursos de operagoes de crédito, a fim de cumprir a realizacdo de
grandes eventos Copa do Mundo em 2015 e das Olifrlpfadas em 2016, aliado 2 forte frustragdo de
receita propria, produziram efeitos relevantes no indicador DCL / RCL No encerramento do
Exercicio de 2016 esse indicador atingiu  249%, muito acima do que dispde a Lei de

46

Responsabilidade Fiscal.
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Gréfico 2 — Resultado Primério
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Fonte: Relatdrios de Avaliag3o PAF - 2012 - 2016

5. Da observacio do Grifico 2, pode-se concluir que h4 deterioracdo da série de déficits primdrios
gerados pelo Estado, tendo ocorrido aumentos continuos em todos os anos do periodo, sempre em

valores decrescentes.

Este fato decorreu do crescimento mais que proporcional das despesas

primdrias em relagdo as receitas primérias.

6. A sequéncia de resultados primdrios negativos desde 2013 demonstra o grande volume de
investimentos custeados com operagoes de crédito. Tais receitas

para o ERJ uma vez que possibilitaram ao Estado cumprir 08 compromissos olimpicos além de

Resultado Primério

foram de extrema importancia

melhorias estruturais, como o Arco Metropolitano, Linha 4 do Metrd, dentre outros.
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Grifico 3 — Despesa com Pessoal/RCL (DP/RCL)
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7. No Griéfico 3, verifica-se que ocorreu crescimento da relacio DP/RCL ao longo do periodo
analisado. H4 que se observar que 2016 pode ser considerado um ano atipico, ao acreditarmos nos
sinais de recupera¢do da economia a estimativa de receita foi otimista, se contrapondo a Receita
Tributdria realizada que registrou crescimento nominal de apenas 3,5% ( + R$ 1.500 milhGes) e
queda real de 2,6% ( IPCA de 6,3%) com reflexo direto na relagdo DP / RCL. Acrescenta-se a isso
a forte frustragdo da receita de Participagbes Governamentais com reducdo nominal de 34% em

relagcdo a 2015.

8. Aliado 2 frustracio de receita, o descompasso do indicador se d4 por conta também do cariter nio
compressivo desse tipo de despesa, uma vez que seu crescimento restringe a margem de manobra

do poder piblico no enfrentamento das restri¢Ges financeiras atuais e futuras.
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9.

10.

11.

12.

Griéfico 4 — Receita de arrecadacdo prépria
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Com relagdo ao grifico 4, vale observar que ndo hd uma regularidade no percentual de participacao
das receitas de transferéncias governamentais e das receitas préprias do Estado no financiamento
de suas agdes, reflexo da crise financeira vivenciada nos trés dltimos exercicios, nio somente pelo
Estado mas também pela Unido, conforme demonstrado no gréfico acima com destaque para os
anos de 2015 e 2016.

Embora a evolugio das receitas de arrecadacdo prépria indique o grau de independéncia da receita
estadual em relagdo as receitas de transferéncias governamentais, em 2016, igualmente a 2015, em
que pese todos os esforcos de modemizacdo da arrecadacdo e alteragdo de aliquotas, a
sustentabilidade fiscal e financeira do ERJ ficou comprometida, o que acarretou no pedido de

adesdo ao Plano de Recuperacio Fiscal.

Vale observar que ao longo dos anos o ERJ vem se financiando com receitas extraordindrias. O
elevado crescimento nominal das receitas proprias no ano de 2015 € consequéncia da realizacdo de
recursos extraordindrios de grande vulto, a saber: dep6sitos judiciais no valor de R$ 5,7 bilhdes
para financiamento da despesa com inativos, além de cerca de R$ 1,1 bilhdo oriundo da realizacdo
de Termos de Ajuste de Conduta Tributéria firmados com grandes contribuintes com débitos em
cobranga administrativa. Por outro lado, em 2016 o desequilibrio fiscal € mais expressivo porque
as receitas extraordindrias realizadas representaram 50% das realizadas em 2015; aqui pode-se
citar o Auxilio Financeiro da Unido no valor de R$ 2,9 bilhdes para gastos de Seguranca durante a
realizacdo dos jogos olimpicos, além de R$ 250 milhdes a partir da cessdo de direitos da

movimentagdo da conta corrente do Estado ao Banco Bradesco,

Para 2017 a receita esperada estd detalhada no Plano de Recuperagido Fiscal (PRF) que considera

as medidas que vdo proporcionar o inicio da trajetdria do equilibrio fiscal do Estado.
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Gréfico 5 — Disponibilidade de Caixa de recursos nio vinculados
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Fonte: RGF Anexo V- Demonstrativo de Disponibilidade de Caixa

13. Conforme demonstrado no Gréfico 5, a disponibilidade de caixa de recursos nio vinculados
registrada em 2016, foi mais do que o dobro do que a registrada em 2015, reflexo da crise
financeira que levou ao desequilibrio fiscal do Estado e a consequente proposta de adesio ao PRF,
no qual se demonstra a capacidade de Tecuperacao nos préximos exercicios desde que cumpridas

)

as medidas de austeridade planejadas.
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2. OBJETIVOS E ESTRATEGIA

14. O Programa, parte integrante do contrato de renegociacdo da divida do Estado com a Unido, tem
por objetivo viabilizar a sustentagdo fiscal e financeira do Estado em bases permanentes. Os
esfor¢os de ajuste fiscal e financeiro desenvolvidos pelo Estado sdo movidos também pelo
objetivo de assegurar a prestagdo de servigos piblicos em atendimento s demandas da populagao,
20 mesmo tempo em que contribuem para a manutencio do equilibrio macroecondmico do pais.

15. A recuperagdo da sustentabilidade fiscal e financeira do Estado, comprometida nos tltimos
exercicios, serd consequéncia da adesdo ao Regime de Recuperacdo Fiscal nos termos da Lei
Complementar n° 159 de 19 de maio de 2017, ficando o Estado do Rio de Janeiro dispensado da
fixagcdo das metas e compromissos de que trata o Art. 2° da Lei n° 9496 de 1997 e do Art. 5° da
Lei Complementar n° 148, de 2014, nos termos do Art 3° da Medida Proviséria n° 801 de 20 de
setembro de 2017 e do Oficio SEI n° 1/2017/GEAFI /COREM/SURIN/STN-MF.

1
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3. METAS 0U COMPROMISSOS

16. Entendemos que as Metas e Compromissos do Estado do Rio de Janeiro se encontram pactuados e
descritos os respectivos indicadores no Plano de Recuperacio Fiscal, homologado pelo Presidente
da Repiiblica conforme publicagdo no Didrio Oficial da Unido em 6 de setembro de 2017.

17. Diferentemente dos Programas anteriores, fica o Estado do Rio de Janeiro dispensado da fixagdo
das metas e compromissos de que trata o Art. 2° da Lei n° 9496 de 1997 e do Art. 5° da Lei
Complementar n° 148, de 2014, nos termos do Art 3° da Medida Proviséria n° 801 de 20 de
setembro de 2017 e do Oficio SEI n° 1/2017/GEAFI I/COREM/SURIN/STN-MF.

s
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4. SISTEMATICA DE ACOMPANHAMENTO DO PROGRAMA E DE
VERIFICACAO E REVISAO DAS METAS OU COMPROMISSOS

19. Considerando que o PRF e o PAF sio instrumentos de acompanhamento dos indicadores fiscais e
considerando a homologacio do PRF, o acompanhamento desses indicadores atenders aos
dispositivos das Leis Complementares n° 156 de 28 de dezembro de 2016, n° 159 de 19 de maio
de 2017 e do Decreto n° 9.109 de 27 de julho de 2017 além de outros instrumentos que venham a
ser instituidos pela Unido durante o periodo de vigéncia do PAF.

RIO DE JANEIRO, de de 2017.

LUI ANDO DE SOUZA

Governadar d¢ Estado do Rio/dé Janeiro
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TERMO DE ENTENDIMENTO TECNICO ENTRE O
ESTADO DO RIO DE JANEIRO
E A SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL

O Estado do Rio de Janeiro (Estado) e a Secretaria do Tesouro Nacional (STN) do Ministério da
Fazenda acordam os critérios, as definigdes e as metodologias de apuragéo, projec¢ao e avaliagio
apresentadas a seguir, os quais serio aplicados no Programa de Reestruturagio e de Ajuste Fiscal
(Programa) do Estado para o exercicio de 2017.

ANA PAULA VITALI JANES VESCOVI
Secretéria do Tesouro Nacional




SECAO I - CRITERIOS GERAIS

ABRANGENCIA DAS RECEITAS E DESPESAS CONSIDERADAS NO PROGRAMA DE REESTRUTURACAO
E DE AJUSTE FISCAL

O Programa de Reestruturagio e de Ajuste Fiscal de que trata este documento adota os mesmos
conceitos e definigSes contidos na Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000.

A partir dessa revisio, em decorréncia da alteragdo da abrangéncia do Programa, as receitas e
despesas previdencidrias serio consideradas conforme descrito no Manual de Contabilidade
Aplicado ao Setor Piiblico (MCASP) e no Manual dos Demonstrativos Fiscais (MDF).

VIGENCIA DO PROGRAMA

O Programa elaborado para o periodo de um ano sera revisado a cada exercicio, contendo metas
€ compromissos para o exercicio de referéncia e estimativas para os dois exercicios financeiros
subsequentes.

O Programa resultante devera expressar a continuidade do processo de reestruturacio e de ajuste
fiscal do Estado. O Estado entende que a néo revisio do Programa equivale ao descumprimento
das seis metas, implicando apenamento nos termos da Medida Proviséria n° 2.192-70, de 24 de
agosto de 2001, com redagio dada pela Lei n° 10.661, de 22 de abril de 2003.

No caso do Estado do Rio de Janeiro, o procedimento € diferente, uma vez que o mesmo se
encontra dispensado da fixacio das metas e compromissos de que trata o Art. 2° da Lei n°
9496/97 e do Art. 5° da Lei Complementar n° 148, de 2014, nos termos do Art 3° da Medida
Proviséria n° 801 de 20 de setembro de 2017 e do Oficio SEI n° 1/2017/GEAFI
I/COREM/SURIN/STN-MFM, devido ao ingresso do Estado do Rio de Janeiro no Regime de
Recuperacéo Fiscal.

PROJECOES

As projecdes sdo realizadas conforme disposto na Portaria STN n° 690, de 11 de agosto de 2017.

Mais uma vez o procedimento nio se aplica ao Rio de Janeiro. As projecdes de receitas e
despesas constam do Plano de Recuperagio Fiscal homologado pelo Presidente da Reptiblica,
conforme publicagio no Didrio Oficial da Unifo na data de 6 de setembro de 2017.

ESPACO FiscAL

E o limite anual a contratar de operagdes de crédito aprovado para o Programa.

Iy
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SECAOQ II - METODOLOGIA GERAL DE PROJECAO, APURACAO E AVALIACAO DO CUMPRIMENTO
DE METAS

PROJECAO
Os montantes projetados de receitas e despesas sdo resultantes de estimativas de
responsabilidade do Estado, acordadas com a STN.

E, no caso do Estado do Rio de Janeiro, os montantes projetados estdo detalhados no Plano de
Recuperacio Fiscal ja homologado.

APURACAO DOS DADOS

Para fins do Programa, o Estado observar, integralmente, os procedimentos contébeis,
orcamentarios e fiscais estabelecidos no MDF e no MCASP vigentes no exercicio avaliado,
editados pela STN, e disponibilizars suas informagdes e seus dados contédbeis, orcamentérios e
fiscais conforme periodicidade, formato e sistema estabelecidos pelo 6rgao central de
contabilidade da Unido, os quais deverdo ser divulgados em meio eletrnico de amplo acesso
publico.

Para os casos ndo previstos no MCASP ¢ MDF, a Secretaria do Tesouro Nacional (STN) definira
0s tratamentos especificos conforme o caso concreto. Além disso, para fins de comparacdo das
informagdes fornecidas pelos Estados, poderéo ser realizados ajustes.

Excepcionalmente para o exercicio de 2017, para fins de projecio e de avaliagio do
cumprimento das metas, serdo utilizados 0 MDF e 0 MCASP referentes 20 exercicio de 2018.

Os valores de receitas, despesas e dividas, €Xpressos a pre¢os nominais, serdo extraidos do
Balango Geral do Estado (BGE), Declaracdo de Contas Anuais (DCA), Relatério Resumido de
Execucdo Orcamentdria (RREO), Relatérios de Gestio Fiscal (RGF) e Cadastro da Divida
Pablica (CDP).

AVALIACAO DO CUMPRIMENTO DE METAS E COMPROMISSOS

Até o dia 31 de maio de cada ano, o Estado encaminhari 3 STN Relatério do Programa relativo
a0 exercicio anterior, contendo anilise detalhada do cumprimento ou descumprimento de cada
meta ou compromisso, bem como das acgdes executadas.

Nao havera qualquer ajuste de metas decorrente de discrepancias com as hip6teses e parimetros
efetivamente observados, salvo por erro material, mesmo que determinados valores tenham sido
projetados a partir da adogio de hipéteses, cenério base e parimetros estimativos. Logo, as metas
estabelecidas a pregos nominais ou percentuais de receita seriio consideradas fixas.

ApbGs sessenta dias da comunicagdo ao Estado acerca da avaliagdo preliminar do cumprimento
das metas ou dos compromissos do Programa, e desde que ndo tenham ocorrido fatos
supervenientes contrarios aqueles anteriormente considerados na avaliagdo preliminar, a
avaliagdo serd considerada definitiva, conforme paragrafo 8°, do art. 16, do Decreto 9.056, de 24
de maio de 2017.

Excegdo no caso do ERJ, uma vez que o Plano de Recuperagdo Fiscal serd monitorado
mensalmente, pelo Conselho de Supervisio, nos termos do Art. 7° e seus incisos da Lei
Complementar n° 159 /2017 e do Art. 19 do Decreto n°® 9109 de julho de 2017.

No dmbito do Programa de Reestruturagao e de Ajuste Fiscal, devem ser observadas as seguintes
condigbes estabelecidas no pardgrafo tinico do art. 26 da Medida Proviséria n° 2.192-70, de

2001: ) \Jﬁx



0 descumprimento das metas e compromissos fiscais, definidos nos Programas de
Reestruturagio e de Ajuste Fiscal, implicard a imputagio, sem prejuizo das demais
cominagbes pactuadas nos contratos de refinanciamento, a titulo de amortizagio
extraordindria exigida juntamente com a prestacdo devida, de valor correspondente a
vinte centésimos por cento de um doze avos da Receita Corrente Liquida — RCL, nos
termos definidos no art. 2° da Lei Complementar 101, de 4 de maio de 2000,
correspondente ao exercicio imediatamente anterior ao de referéncia, por meta nio
cumprida, conforme aditivo contratual em vigor.

a penalidade prevista no item acima sera cobrada pelo periodo de seis meses, contados a
partir da notificagdo, pela Unido, do descumprimento, e sem prejuizo das demais
cominagdes pactuadas nos contratos de refinanciamento; e

no caso de cumprimento integral das metas 1 e 2, néo se aplica a penalidade prevista no
item acima, e o Estado ser4 considerado adimplente para todos os demais efeitos.

Excegdo ao Estado do Rio Janeiro que deverd atender aos dispositivos dos Arts. 12 e 13 da Lei
Complementar n°® 159 de 2017 ¢ do Art. 33 do Decreto n° 9109 de julbho de 2017 uma vez que
aderiu ao Regime de Recuperagio Fiscal.

DADOS, INFORMACOES E DOCUMENTOS A SEREM ENCAMINHADOS PELO ESTADO

O Estado compromete-se a encaminhar, segundo as respectivas periodicidades, as seguintes
informagGes e documentos de acordo com o modelo estabelecido no Programa de Trabalho:

Demonstrativo da execugio orcamentéria — mensalmente
Demonstrativo das contas dedutoras de receita - mensalmente
Demonstrativo da execugdo orcamentaria do RIOPREVIDENCIA — mensalmente

Demonstrativo da execugio or¢amentiria do Fundo Estadual de Combate 3 Pobreza
(FECP) — mensalmente

Demonstrativo das despesas do Fundo Estadual de Recursos Hidricos (FUNDRHI) —
mensalmente

Demonstrativo da execugdo orgamentaria da receita do Fundo Nacional de Satide -
mensalmente

Documentos que constem do Programa de Trabalho de 2018

Balango Geral do Estado — anualmente — até 31 de maio de cada exercicio;

Nota Técnica com a atualizacio das informagbes sobre a gestdo do sistema
previdenciario no exercicio anterior, a situagdo atuarial, a contabilizagdo das receitas e
despesas previdencidrias, a situagio dos demais poderes (inclusive a demonstragio de
como sao registradas suas receitas e despesas previdencidrias) e a regularidade das
contribuicGes do tesouro estadual para o RPPS — anualmente — até 31 de marco de cada
exercicio;

Nota Técnica com a conciliagdo das informagbes contébeis dos fundos previdenciario e
financeiro com a contabilidade estadual do exercicio avaliado — anualmente — até 31 de
margo de cada exercicio;

Demonstrativos do estoque, do servico e das condi¢ées contratuais da divida
consolidada — anualmente — até 31 de janeiro de cada exercicio; e

RGF consolidado — anualmente — até 31 de margo de cada exercicio.
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O Estado compromete-se a proceder a homologagao dos seguintes documentos no SICONFI e no
SADIPEM, segundo os respectivos prazos legais:

* RREQ;
* RGF;
* DCA;e
* CDP.

VERIFICACAO QUANTO AO ADIMPLEMENTO DAS OBRIGACOES CONTRATUAIS DE NATUREZA
ACESSORIA DE QUE TRATA 0O INCISO VI DO ART. 21 DA RESOLUCAO DO SENADO FEDERAL Ne
43/01

Os prazos de entrega dos documentos, para fins de comprovagio quanto ao adimplemento de que
trata o inciso IV do art. 5° da Portaria MF n° 106, de 28 de margo de 2012, sdo os estabelecidos
neste TET. Porém, quando nio especificado, o prazo sera o 25° dia do segundo més subsequente,
nos termos da citada Portaria. No caso de os prazos estabelecidos ndo coincidirem com dia itil, o
envio da documentacio deve ser antecipado.

Para todos os efeitos, o nio cumprimento dos prazos acima especificados, o nio cumprimento
das metas e compromissos nos termos definidos na subse¢do “Avaliagio do Cumprimento de
Metas ¢ Compromissos”, bem como a nio revisio do Programa nos termos da subsecdo
“Vigéncia do Programa” implicar4 que a adimpléncia para com o Programa nio poderd ser
atestada na consulta disponibilizada no seguinte endereco eletrénico:

https://sahem.tesouro.gov.br/sahem/public/verificacao adimplencia.jsf

J6
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SECAO III - DESCRICAO DAS METAS E ASPECTOS ESPECIFICOS DA METODOLOGIA DE
PROJECAO, APURACAO E AVALIACAO

O Estado do Rio de Janeiro est4 dispensado da fixagio das metas e compromissos de que trata o
Art. 2° da Lei n° 9496/97 e do Art. 5° da Lei Complementar n° 148, de 2014, nos termos do Art
3° da Medida Proviséria n° 801 de 20 de setembro de 2017 e do Oficio SEI n° 1/2017/GEAFI
I/COREM/SURIN/STN-MFM, devido 2 adesio do Estado do Rio de Janeiro ao Regime de
Recuperacio Fiscal. Permanece, no entanto, a obrigatoriedade quanto ao envio dos documentos
requeridos pelo Programa de Ajuste Fiscal.

SECAO IV - APURACAO DO NOVO ESPACO FISCAL A CONTRATAR
Conforme consta do Plano de Recuperagio Fiscal, o espaco fiscal proposto € de R$ 7 bilhdes.
O espago fiscal pleiteado foi encaminhado via Oficio SUBFIN/GAB n° 00473/2017.

O espaco fiscal concedido nesta revisio sers deduzido conforme deferimento das operacghes de
crédito pela Secretaria do Tesouro Nacional.

As operagdes de crédito, em moeda estrangeira, serdo deduzidas do espaco fiscal pela taxa de
cambio de venda do dltimo dia 4til ao do deferimento da operagio.
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