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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Fazenda

Subsecretaria Adjunta de Politica Fiscal

NOTA TECNICA SEFAZ/SUBTES N° 23/2023

Rio de Janeiro, 20 de julho de 2023.
Assunto: Analise da Capacidade de Pagamento do Estado do Rio de Janeiro de 2023.

1. INTRODUCAO:

1.1 A presente nota técnica foi elaborada com o intuito de apresentar a analise da Capacidade de Pagamento (CAPAG) do Estado do Rio de
Janeiro de 2023, que toma como base a execugao do exercicio financeiro de 2022, realizada no ambito desta SEFAZ-RJ.

1.2 A CAPAG ¢ apurada considerando o grau de solvéncia, a relagdo entre receitas e despesas correntes ¢ a situagdo de caixa. Desta forma, ela
representa um diagnostico da situagdo fiscal do Estado, sendo adotada pela Unido no julgamento de concessdo de aval e garantia aos Entes Subnacionais no
ambito das operagdes de crédito, bem como na verificagdo do cumprimento das metas e compromissos definidos em programas, como o Programa de
Reestruturagdo e de Ajuste Fiscal (PAF) e no Programa de Acompanhamento e Transparéncia Fiscal.

1.3. Assim, além desta Introdugdo e das consideragdes finais, esta Nota Técnica (NT) apresenta a descrigdo da Metodologia de calculo da
CAPAG na secdo 2, e o calculo da CAPAG do ERJ atinente ao exercicio de 2022 na segéo 3.

2. DA METODOLOGIA:

2.1. Cumpre destacar que os conceitos e varidveis utilizados e os procedimentos a serem adotados na analise da CAPAG estdo definidos na
Portaria STN n° 10.464, de 7 de dezembro de 2022[1].

2.2. A metodologia do calculo, dada pela Portaria ME n° 5.623, de 22 de junho de 2022, alterada pela Portaria ME 6.039/2022, é composta por

trés indicadores econdmico-financeiro: Endividamento (DC), Poupanga Corrente (PC) e indice de liquidez (IL).

a. Endividamento - calculado utilizando-se a seguinte formula:

Divida Gonsolidada Bruta
DC=

Receita Corrente Liquida

b. Poupanca Corrente - calculado utilizando-se a seguinte formula:

Despesa Corrente

PC=
Receita Corrente Ajustada

Onde,
PC=3%r, 2 yp,

=Llrcar
PC: indicador de poupanca corrente;
DC,: despesa corrente do exercicio t;
RCA,: receita corrente ajustada do exercicio t;
t: corresponde a cada um dos trés Gltimos exercicios encerrados, sendo t=1 o mais
recente; e

P, corresponde ao peso atribuido a cada exercicio, conforme tabela:

Exercicio t-1 Exercicio t-2 Exercicio t-3 Total
Peso 0,50 0,30 0,20 1,00

c. Liquidez - calculado utilizando-se a seguinte formula:

Obrigacoes Financeiras

B Disponibilidade de Caixa Bruta

2.3. Uma vez apurado os indicadores, para cada um ¢ atribuida uma letra para representar a classificag@o parcial do Ente, conforme o enquadramento
nas faixas de valores descritos a seguir:

Tabela 1 - Classificagdo Parcial

Indicador Sigla Faixas de Valor Classificacao Parcial
DC < 60% A



Endividamento DC 60% < DC < 100% B
DC * 100% C
PC <85% A

Poupancga Corrente PC 85% £PC <95% B
PC395% C
IL<1 A

Liquidez IL
L1 C

2.4. A classificagdo final da capacidade de pagamento do ente serd determinada a partir da combinagdo das classificagdes parciais dos trés

indicadores, conforme a tabela a seguir:

Tabela 2 - Classificagdo Final

CLASSIFICACAO PARCIAL DO INDICADOR

CLASSIFICACAO FINAL DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO
ENDIVIDAMENTO POUPANCA CORRENTE LIQUIDEZ

A A A A
B A A B
C A A
A B A
B B A
C B A
C C C D
Demais combinagdes de classificagdes parciais C
2.5. Estardo preenchidos os requisitos de elegibilidade para continuagdo da analise das condigdes para realizagdo de operagdo de crédito com

garantia da Unido se a classificacdo da CAPAG for “A” ou “B”.

2.6. Cabe destacar que, conforme disposto no art. 3° da Lei n° 13.631, de 1° de margo de 2018, por ter ingressado no Regime de Recuperacio
Fiscal, o Estado do Rio de Janeiro tem dispensada a fixacao de metas e compromissos do que tratam art. 2° da Lei n® 9.496, de 11 de setembro de 1997, e 0 §
1° do art. 5° da Lei Complementar n° 148, de 25 de novembro de 2014.

3. CALCULO DA CAPAG DO ERJ

3.1. Os numeros apresentados nesta Nota Técnica estdo de acordo com aqueles apresentados nos Relatorios Resumidos da Execugdo Orgamentaria
(RREO) e Relatorios de Gestdo Fiscal (RGF) previstos na Lei Complementar Federal n° 101, de 04 de maio de 2000, ambos publicados no portal da
Contadoria Geral do Estado no sitio da Secretaria de Estado de Fazenda do Rio de Janeiro. Todavia, buscando alcangar os resultados apresentados na
aplicagdo da metodologia adotada pela Unido, foram utilizados os valores informados pela Unido na Nota Técnica SEI n® 49733/2022/ME, que tratou da
analise do Programa de Reestruturagio e de Ajuste Fiscal referentes aos exercicios de 2021 e 2020.

3.2. A despeito dos ajustes, ainda assim ¢ possivel que algumas divergéncias sejam apontadas pelo Tesouro Nacional apos analise do Programa de
Reestruturagdo e de Ajuste Fiscal do ano de 2022.

3.3. Endividamento:

3.3.1. A Receita Corrente Liquida de 2022 alcangou o valor de R$ 89.631.905.200,18, conforme RREO - Anexo 3 - Demonstrativo da Receita
Corrente Liquida, 6° bimestre de 2022[2].

3.3.2. Ja a Divida Consolidada Bruta, no valor de R$ 177.062.767.765,04, foi obtida a partir do RGF -Anexo 2 - Demonstrativo da Divida
Consolidada Liquida, 3° quadrimestre de 2022[3].

3.3.3. Assim, tem-se:

177.062.767.765,04
C=—"""—""—"—""=19754%
89.631.905.200,18

3.3.4. O valor de 197,54% para o Indicador Endividamento (DC), nos termos do artigo 3° da Portaria n°® 5.623/2022, corresponde a classificacdo
parcial “C”.

3.4. Poupanca Corrente

3.4.1. Para o calculo da PC, foi necessaria a realizagdo de ajuste no valor dos juros da Despesa Corrente de 2022, tendo em vista os esclarecimentos

informados pelo Ministério da Economia na Nota Técnica SEI n® 49733/2022/ME, transcrito a seguir, os termos da Portaria ME n°® 5623, de 22 de junho de
2022, e da Portaria STN n° 1.658, de 1° de novembro de 2022, que alterou a Portaria STN n.° 1.487, de 12 de julho de 2022.

10. Sublinhe-se que a suspensdo do pagamento de juros de dividas afeta o total de Despesa Corrente, componente do Indicador II de Poupanga Corrente
(PC) da Capag, cujo calculo deriva da média ponderada de valores das despesas correntes e das receitas correntes dos trés ultimos exercicios, conforme
metodologia contida na Portaria ME n°5.623, de 22 de junho de 2022.

11. Para empreender a revisdo prevista no inciso Il do § 1°do artigo 31 da Portaria STN n.° 1.487, de 12 de julho de 2022, calculou-se o montante de juros
por competéncia que deveria ter sido custeado pelo Estado do Rio de Janeiro no periodo abrangido pela andlise da sua capacidade de pagamento,
englobando dividas contraidas diretamente com a Unido e as dividas com e sem garantia da Unido contraidas com institui¢ées financeiras.

12. Na tabela a seguir, expée-se a memdria de cdlculo, com valores em reais (R$) de pagamento de juros por competéncia, para a revisdo dos valores de
Despesa Corrente, que compéem o Indicador I de Poupang¢a Corrente (PC) da Capag:



Rubrica e 2020 021

a Juros de Dividas com a Unido apurados por competéncia 3.813.963.141,59 | 3.797.022.187.52 | 3.802.606.269.06
b Juros de Dividas com Garantia da Unido spurados por competéneia | 1.846,104,620,33 | 2,573 866,979,18 | 1,330.313.017,38 |
[ Juros de Dividas sem Garantia da Unido apurados por compeiéneia 600163258 247903.775,72 27397 50494

d = arHbrbe Total dos Juros apurados por competéncia 566705939449 | 661889294242 | 5160316.791.38

e Juros Empenhados (fonte: PAF) 5053812578 | 29970408611 | 98068343530

f=d-e (Diferenca enire Juros Empenhados ¢ Juros apurados por competéncia | 5.607.5001.268.71 [ 631918885631 | 4.179.631.355, 88

[} Despesa Corrente (fonte: PAF) T6.233.659.139,66 | 74.792.390,375,17 |£7.822.536.324,03
h=rf+g Despesa Corrente Revisada BLE4L 16040837 |BL111.579.234.48 |92.002.167.679.91
34.2. Assim, como se verifica na tabela a seguir, elaborada a partir dos dados de juros por competéncia apurados pela Superintendéncia de Controle

da Divida Publica, para o calculo da CAPAG foi utilizado o valor de RS 92.261.475.540,99 para a Despesa Corrente de 2022.

Tabela 3 — Ajuste de Juros na Despesa Corrente de 2022

RUBRICA 2022
a Juros da Divida com a Unifio apwrados por competéncia 41066.658.850,50
b Jros da Divida garantida pela UniZo apurados por competéncia 1563.551.640,9%
C Juros da Divida sem garanfias pela UniSio apurados por competéncia 76271.671.71
d=a + b+ c|Total dos Juros apurados por competéncia 5.706.482.163,20
e Juros empenhados 876.651.282.83
f=d-e Diferenca de juros empenhados e apurados por competéncia 4.529.830.880,37
g Despesa comente 87431 644.660.62
h=f+g Despesa corrente revisada 92.261.475.540,99
34.3. Como Receita Corrente Ajustada de 2022, foi utilizada o Total das Receitas realizadas, no valor de R$ 100.713.181.736,91, obtida a partir do
RREO - Anexo 1 - Balango Orgamentario, 6° bimestre de 2022[4].
34.4. Assim:
92.261.475.540,99
PCurxy: — —————————————x05=04580

X
100.713.181.736,91

92.002.167.679,91 _
PCur: ——————————— x0.3=0.2654
103.993.026.741,45

81.111.579.234,48

PCao2o: x0.2=0.2069
78.417.665.774,13
3.4.5. Obtendo-se PC = 45,80% + 26,54% + 20,69% = 93,03%
3.4.6. Nos termos do artigo 3° da Portaria ME n° 5.623/2022, o valor de 93,03% para o Indicador Poupanca Corrente (PC) corresponde a
classificacdo parcial “B”.
3.5. Liquidez
3.5.1. As Obrigagdes Financeiras, no valor de R$ 4.321.750.397,63, foram obtidas a partir do total de Obriga¢des atinentes a recursos nao

vinculados do RGF - Anexo 5 - Demonstrativo Consolidado da Disponibilidade de Caixa e dos Restos a Pagar, 3° quadrimestre de 2022[5]
Tabela 4 — Obrigagdes Financeiras 2022

Obrigacdes Financ eiras
Restos a pagar iguidados e nio pagos Reztos apagar empenhados e niio |Demais obrigacdes Total
De exercicios anteriores | Do exercicio liguwidados de exercicio: anteriores finomeeiras of
1312 470.60728 | 1.043.575.120.18 24.343.72632 1.941.360.943 85 | 4.321.750.397,63
3.5.2. A Disponibilidade de Caixa Bruta, no valor de R$ 25.015.840.254,29, também foi obtida a partir do total de Recursos Nao Vinculados do

RGF - Anexo 5 - Demonstrativo Consolidado da Disponibilidade de Caixa e dos Restos a Pagar, 3° quadrimestre de 2022.

4.321.750.397,63

= =0,1728
25.015.840.254,29
3.5.3. Nos termos do artigo 3° da Portaria ME n° 5.623/2022, o valor de 17,28% para o Indicador Liquidez (IL) corresponde a classificacdo parcial
4. CONSIDERACOES FINAIS
4.1. Dada a analise dos indicadores apresentados nos itens i, ii e iii, de acordo com o artigo 4° da Portaria ME n° 5.623/2022, a combinagio das

classifica¢des parciais DC = “C”, PC = “B” e IL = “A” resulta na Classificagdo Final de Capacidade de Pagamento “B”.

Indicador Varadveis 2020 2021 2022 (%) |Mota Parcial |Nota Final
| Divida Consolidada 177.062.767.765,04 197,54% c
Endividamento (DC) Receita Cormrente Liquida 85.631.505.200,18
] Despesa Corrente 81.111.579.234,48 92.002.167.679,21 92.261.475.540,99 53,03% 8 8
Poupanca Corrente [PC) Receita Corrente Ajustada 78.417.6865.774,13 103.9593.(26.741,45 100.713.181.736,91
n Obrigagbes Financeiras 4.321.750.397,63 17,28% A
Liquidez [IL} Disponibilidade de Caixa Bruta 25.015.840.254,29

4.2. E importante informar que os nimeros, bem como a Nota atribuida ao ERJ apresentados nesta Nota Técnica, estio sujeitos a alteragdes



decorrentes de ajustes que vierem a ser informados pela STN.

4.3. Cumpre ainda destacar que, conforme a Portaria STN n° 10.464 de 07/12/2022, caso se verifique que a Nota de classificagdo final de
Capacidade de Pagamento decorra diretamente de auxilios financeiros temporarios no ambito do Regime de Recuperagio Fiscal, do Plano de Promogao do
Equilibrio Fiscal ou de outros programas de suporte financeiro da Unido, o resultado da analise feita pela STN pode ser revisado[6] para a classificagdo final
"CH ou IVDIV.

MARCELO FRESTEIRO DIAS FERREIRA
Assistente
ID: 4384567-3

CAROLINE DE MORAIS ROCHA
Coordenadora de Captacdo e Gestdo da Divida
ID: 5015549-0

De acordo. A Subsecretaria Adjunta de Politica Fiscal, para consideragdo.

NEUSA LOURENCO SILVA
Superintendente de Controle da Divida Publica
ID: 4204055-8

De acordo. Ao Subsecretario do Tesouro, para consideragao.

LILIANE FIGUEIREDO DA SILVA
Especialista em Finangas Publicas
Subsecretaria Adjunta de Politica Fiscal
ID: 5010187-0

Aprovo. Determino a publicagdo no Portal do Tesouro do Estado do Rio de Janeiro, remetendo-se os autos a Chefia de Gabinete desta
Secretaria de Estado de Fazenda para conhecimento.

BRUNO SCHETTINI
Subsecretario do Tesouro
1D: 509800-9

1
UAn. 30. As avaliagdes de capacidade de pagamento, de que tratam os arts. 1° a 6° da Portaria ME n° 5623, de 2022, serdo realizadas a partir das analises fiscais efetuadas conforme art.
18 da Lei Complementar n° 178, de 13 de janeiro de 2021, e serdo consideradas vélidas até a conclusdo de novo processo de anélise fiscal ou até que seja realizada a revisdo de que trata o
art. 31.

§ 1° A avaliagdo de capacidade de pagamento observara os conceitos definidos no Manual de Analise Fiscal.

Link para acesso: Anexo 03_6°Bim_RREO_2022 MDF 12°Ed. (fazenda.rj.gov.br)

Link para acesso: Anexo_2 3°Quad RGF 2022 MDF 12°Ed. (fazenda.rj.gov.br)
Link para acesso: Anexo 01 6°Bim RREOQO_ 2022 MDF 12°Ed. (fazenda.rj.gov.br)

Link para acesso: Anexo_5_3° Quad RGF Consolidado_2022 (fazenda.rj.gov.br)

EEEE B

A nota da CAPAG do RJ de 2022 foi revisada de B para C em 11/11/2022 apds a aplicagdo das regras previstas na Portaria STN 1.658 de 01/11/2022.
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:i;lirr-g;y:; ?J § com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019

=

DEI! \il! Documento assinado eletronicamente por Bruno Schettini Gongalves, Subsecretario, em 21/07/2023, as 09:00, conforme horario oficial de Brasilia, com
:?;.i?g:."c'; 2J | fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.



http://www.contabilidade.fazenda.rj.gov.br/contabilidade/content/conn/UCMServer/path/Contribution%20Folders/contadoria/relatoriosContabeis/lrf/2022/6%25c2%25ba%20Bimestre/Anexo%2003_6%25c2%25baBim_RREO_2022_MDF%2012%25c2%25aaEd..pdf?lve
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