Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Fazenda e Planejamento
Subsecretaria de Politica Fiscal

Nota Técnica SUPOF /SEFAZ n° 05/2018 Em, 03 de julho de 2018
Assunto: Acompanhamento do Plano de Recuperagao Fiscal - PRF — 1° trimestre

PARTE 1 - INTRODUCAO:

A presente nota visa dar conhecimento & Administragio Superior dos resultados dos
indicadores do Plano de Recuperacio Fiscal-PRF pactuado com o Governo Federal, em
setembro de 2017, nos termos da Lei Complementar 159/2017, assegurando ao ERJ acesso a
instrumentos de Recuperacao Fiscal.

O acervo documental do PRF é composto por um conjunto de leis, por diagndstico em que se
reconhece a situagio de desequilibrio financeiro e pelo detalhamento das medidas de ajuste
(obrigatérias e adicionais), com os impactos esperados e os prazos para a sua adogao.

Homologado em setembro de 2017 para os préximos trés exercicios, com possibilidade de
renovagio até 2023, o Plano pactuado, seguindo orientacdo da Secretaria do Tesouro
Nacional, foi construido a partir da andlise de séries histdricas da execugdo orgamentaria e
financeira do periodo 2014 a 2016, projetadas para 2017 segundo metodologia e parametros
macro econémicos descritos mais adiante nesta Nota.

No segundo momento, ao cenario base foram associadas propostas de implantagio de medidas
de melhoria da arrecadaciio e equalizagdo da despesa cujos indicadores pactuados estao
evidenciados em contas de resultado no cendrio ajustado - Anexo lII b Anual do PRF.

Ademais, nos termos da Resolugio SEFAZ n° 155/2017 cabe a Subsecretaria de Politica
Fiscal - SUPOF monitorar o cumprimento do PRF, acompanhar a realizacio das medidas ¢
identificar possiveis desvios para subsidiar a tomada de decisdo quando necessario.

Esse trabalho desempenhado pela SUPOF, conforme documentagdo inserida no processo
E04/115/65/2017, esta sintetizado nesta Nota, que abrange o periodo de 2017 até o primeiro
trimestre de 2018, através de uma visdo geral do andamento dos compromissos assumidos,
com foco nas medidas de ajuste e seus impactos financeiros, nos indicadores de resultado e
nas recomendacdes de ajustes das projecdes e de adogdo de procedimentos visando o
equilibrio das contas do ERIJ e, consequentemente o fiel cumprimento do Plano.
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Nesta Nota os assuntos tratados estdo enumerados a seguir:

Parte 1: Introdugao

1.1 Metodologia e Pardmetros da projecdo da Receita
1.2 Metodologia da projecdo da Despesa

Parte 2: Resultados da execucdo do Plano até o primeiro trimestre de 2018

2.1 Das medidas de ajustes fiscais
2.2 Da execugio dos Resultados Orgamentarios e Financeiros da Receita e da Despesa

Parte 3: Atualizac¢do do Plano

3.1 Pardmetros utilizados
3.2 Plano atualizada x Plano homologado

Parte 4: Evolu¢do dos Indicadores
Parte 5: Consideragdes Finais
1.1 Metodologia da projecio da Receita — Anexo 5 do PRF

Parametros utilizados no cenirio base — Receita

Os parimetros utilizados para a previsdo de receita estio descritos no Anexo 5
Metodologia de projegdo das Receitas do ERJ periodo 2017 a 2023 - Cendrio Base do

Plano de Recuperagao Fiscal.

Para o exercicio de 2017
Os valores apresentados expressam o resultado indicado pelas projecdes calculadas
através dos Métodos Econométricos que consideraram a receita arrecadada em 2016, os

trés primeiros meses deste ano e os indicadores econdmicos divulgados no Boletim

FOCUS de 10 de abril de 2017:
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ESPECIFICACAO 2017 2018 2019

PIB Nacional (variagdo % anual) 0,40 2,50 2,50
Taxa de Cambio (RS/USS - valor médio anual)| 3,23 3,40 3,49
IGP-DI {variagdo % anual) 3,26 4,73 4,50
IPCA (variagdo % anual) 4,12 4,25 4,25
Taxa SELIC (média anual) 8,63 8,50 8,75

Fonte: Boletim Focus de 10/04/2017 (parametros).

Para os exercicios de 2018 — 2019 - 2020

Utilizou- se as projegdes apresentadas para a Lei de Diretrizes Orgamentdrias LDO 2018/20120,

resultado do célculo dos Métodos Econométricos e parimetros do Boletim Focus de 24/02/2017:

ESPECIFICACAO 2018 2019 2020
PI8 Nacional (variacdo % anual) 2,37 2,50 2,50
Taxa de Cambio (R$/USS - valor médio anual) 3,37 3,50 3,60
IGP-DI (variacdo % anual) 4,68 4,5 4,50
IPCA (variagdo % anual) 4,50 4,50 4,50
Taxa SELIC {média anual) 9,00 9,00 9,00
PIB (valor absoluto em RS milhdes) 5.860.681 6.007.198 6.157.378
Fonte: Boletim Focus de 24/02/2017 (parametros); IBGE {PIB

2015).
Para os exercicios de 2021 - 2022 - 2023

Utilizou-se como pardmetro o [IPCA 4,25% somada a uma expectativa de crescimento real de

aproximadamente 3,25%.

1.2 Metodologia da base de calculo da despesa com pessoal ativo - Anexo 6 PRF

e valores executados em 2016

e reajustes concedidos por Lei com efeitos programados para 2017/2018/2019
2020

e crescimento vegetativo, estimou-se o percentual de 1,24 ( média ponderada da

variagdo das folhas das maiores carreiras do ERJ no periodo 2014-2017

Secretaria de Estado de Fazenda e Planejamento do Rio de Janeiro
Subsecretaria de Politica Fiscal
Av. Presidente Vargas, n° 670 — 3° andar - Rio de Janeiro
Telefone - (21) 2334-4630/(21) 2334-4929



Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Fazenda e Planejamento
Subsecretaria de Politica Fiscal

+3,52%, confrontado com as entradas e saidas de pessoal na folha 1,70%; -
3,98%).

e impacto da concessao de revisdo geral anual, a partir de 2020'; a base de
calculo considerou 90% do valor da folha de 2019 pela inﬂa(;?xo2 estimada para
este ano e o mesmo raciocinio foi utilizado para os anos seguintes (BACEN,

Inflacdo centro da Meta - 2019: 4,25%; 2020: 4,0%).

Metodologia da base de cilculo da Despesa com Inativos e Pensionistas - Anexo 7
do PRF

2017 - considerou-se a despesa realizada de janeiro a junho e sua projegdo com base no
Relatério de Avaliagdo Atuarial 2017, incluidos os reajustes autorizados para o

exercicio;

e 2018 a 2020, o cronograma mensal absorveu os reajustes autorizados acrescido
de uma taxa de crescimento mensal comapativel com as projecdes do plano

atuarial
e 2020 - corregdo anual (art. 37 da CF), de 100% do valor da folha de 2019

corrigido pela inflagio
e 2021 a 2023 foi utilizada a hipétese de folha mensal e constante.

Demais Despesas Correntes:

A projecdo das Demais Despesas Correntes , exigiu andlise prévia de sua destinagdo

associando a sua evolucio ao longo dos anos, conforme apresentado no Anexo 8 do

! Constituigdo Federal e no art. 22, parégrafo unico, inciso ! da Lei de Responsabilidade Fiscal

0 centro da meta de inflagao do Banco Central do Brasil para 0 ano de 2019 é 4,25%, e para 2020 de 4,0%. Este
ultimo valor foi utilizado como referéncia para os anos seguintes. Disponivel em
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downioadNormativo.asp?arquivo=/Lists/Normativos/Attachments/50402/Re
s_4582 vi1_O.pdf
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PRF, a fim de definir o indicador mais adequado 2 especificidade de cada dos

subgrupos analisados.

Excetuando-se as Transferéncias Constitucionais e legais e as despesas parametrizadas
por vinculagdes constitucionais ou legais projetadas pelos indicadores aplicados a
Receita Tributdria, apenas um pequeno percentual do orcamento € destinado para
despesas discriciondrias, no caso, manuten¢do administrativa de todos os érgdos e

programas estratégicos de Governo que devem ser preservados.

Abaixo apresentamos um resumo da metodologia adotada.

. Outras Despesas de Pessoal — analisada a série histdrica da despesa realizada no
periodo 2014-2016, concluiu-se que os maiores gastos no periodo foram em contratos
de mio de obra terceirizada, com tendéncia de redugdo e até extingao por conta da
mudanca de administragdo através de Organizagdes Sociais. N@o cabe, portanto,
projetar uma vez que essas despesas sdo realizadas por 6érgdos vinculados a indice
constitucional, planejado de acordo com a Receita. Nesse mesmo grupo, merece
destaque a despesa com precatérios que seguiu a modelagem aprovada para todos os

entes federativos cuja nota técnica compde o acervo documental do PRF.

. Transferéncias Voluntdrias e Discriciondrias — a proje¢do para este item de
despesa segue os percentuais aplicados a variagao da receita de ICMS, uma vez que pela
analise da série histérica observou-se que a maior parcela desta despesa (85%) €
realizada pelo Fundo Estadual de Saide, cujo financiamento € garantido pelo limite
constitucional de 12% para Acdes e Servicos Publicos de Saide que segue o

comportamento das receitas do Tesouro, principalmente ICMS.

. Outras Despesas Correntes — esse subgrupo concentra despesas discriciondrias

cuja tendéncia de redugdo vem se confirmando nos dois dltimos exercicios; para os
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préximos anos optou-se por uma proje¢ao conservadora a variagdo anual do PIB
atualizada em 30/08/2017, a partir do cendrio base (exercicio de 2016). No caso
especifico do programa Bilhete Unico, para 2017-2018, a Secretaria de Transportes,
sugeriu a variagdo da despesa realizada em 2012-2013 e, para o periodo 2019 e 2023,

variacdo anual do PIB Nacional associada a varia¢ao do IPCA.

Investimentos e Inversées Financeiras:

. Investimentos — para a projecdo dos investimentos com Transferéncias de
Capital e Operagdo de Crédito, foram considerados os fluxos destas mesmas rubricas de

Receita no Cendrio Base.

PARTE 2 - RESULTADOS DA EXECUCAO DO PLANO NO EXERCICIO DE 2018

O presente topico visa avaliar o desempenho do Plano de Recuperacdo Fiscal — PRF
concernente ao exercicio de 2018. Neste particular, observa-se a realizagdo da Receita no
primeiro trimestre do referido ano, bem como evidencia os resultados acumulados alcangados,

a partir do inicio do ano de 2017.

Cumpre ressaltar, que a andlise perpassa a avaliagao comparativa dos valores previstos a
época da elaboragdo do cendrio fiscal e os resultados efetivamente realizados. Neste sentido,
sobreleva-se os efeitos qualitativos da evolugdo da arrecadagdo, na medida em se observa,

também, os indicadores econdmicos e o comportamento estrutural da tributagao.

2.1 das medidas de ajustes — Anexo II do PRF

Os efeitos financeiros de medidas de arrecadacdo estdo demonstrados na tabela a seguir. As

trés primeiras colunas, evidenciam as medidas propostas e executadas em 2017. Dentre as
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medidas previstas para 2018 (em anexo),

neste primeiro trimestre, ocorreram efeitos

financeiros nas Receitas de Operagdes de Crédito, Receita Tributdria e na Receita de

Contribuicdo As demais estdo previstas para ocorrerem ao longo do exercicio, portanto nao

impactaram a Receita neste trimestre e o cronograma fisico de cada uma delas estd

demonstrado nos Planos de Trabalho que compdem o Processo E-04/11565/2017.

Medidas de Ajuste Fiscal - 2017 Pro§2t1a7do Projetadz:)liealizado Acumutado
Projetado} . Realizado A Previsto |Realizado
Receitas Correntes ajustado * paraoano| 1°trim
AlteracGes aliquotas ICMS 325,2, 325,2 463,70 622,8] -156,9 948,00 306,80
Modernizacdo da Administracdo Fazendaria 112 112 250,00 504,01 302,69 616,01 552,69
Antecipacdo Concessdo CEG e CEG-Rio 800 800, - 800,00 -
Revisdo do Repetro 250 202, 250,00 202,00
Revisdo de incentivos fiscais 1004,63 327,2] 1.004,63 327,20
Revisdo Lei ITCD 100 41,39, 100,00 41,39
Aumento da contribuicdo previdencidria de 11% para 14% 236,26 236,26 87,61 605,07 55,81 841,34 143,42
Novo Preco Minimo do Petréleo (PMP) 649,29 156,00 649,29 156,00
Venda da Folha 1.441,5 1.441,51 1.317,80 1.441,51 { 1.317,80
Nova Operacdo com receita de R&PE* 3.000,00 - - - -
Medida reversa da securitizacdo da Divida Ativa - 105,68 |- 105,68 - 105,68 -
Total Receitas Correntes 5.809,29 2.809,29 | 2.119,11| 3.735,80 928,19 6.545,10 | 3.047,30
Receitas de Capital
Securitizagdo Divida Ativa 193,93 193,93 - 881 - 1.074,93 -
Alienagdo de Iméveis Rioprevidéncia 130 - 130,00 -
Concessdo linhas de énibus intermunicipais 426,71 - 426,71 -
Operagdo de crédito antecipagdo alienagdo das agbes CEDAE**| 3.500,00 3.500,00 | 2.000,00 900 900] 4.400,00 | 2.900,00
Outras Opera¢des de Crédito (auditoria da folha de
pagamentos e modernizagdo fazendaria ) 60,00 60,00 - 440 500,00 -
QOperagdo de Crédito RP 3.058,72 0| 3.058,72 -
Nova Operagdo com receita de R&PE* - 3.000,00 - 3.000,00 -
Total Receitas de Capital 3.753,93 6.753,93 | 2.000,00| 5.836,43 900} 12.590,36 | 2.900,00
Total Geral 9.563,23 9.563,23 | 6.238,22 9.572,23 | 1.828,19 | 19.135,46 | 8.066,41
RS Milhdes

*Reclassificagdo da Nova Operagdo comreceita de R & PEde Corrente para Capital

** A operac3o total realizada foi de R$ 2.900 milhdes, efeito finaneiro de RS 2.000 milhdes em 2017 e R$ 900 milhdes em 2018
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2.2 Da execucdo dos resultados orcamentarios e financeiros

Da Receita

R$ Milhdes

ACUMULADO
{Jan. 2017 a Mar. 2018}

ACUMULADO {JAN - MARCO)

Previsto Realizado  var. (%) Previsto Realizado

RECEITAS CORRENTES (1) 19.902,8 21.608,5 9% 96.460,0 96.775,1
Receitas Tributarias 13.915,3 14.052,7 1% 60.649,5 61.321,5
1CMS 10.140,8 10.100,0 0% 47.173,5 46.888,3
IPVA 2.099,7 2.022,7 -4% 4.903,8 4.879,3
ITCD 243,5 364,3 50% 1.314,2 1.563,8
IRRF 762,8 642,8 -16% 4.089,8 4.474,1
Qutras Receitas Tributarias 668,5 923,0 38% 3.168,2 3.516,0
Receitas de Contribuigdes 1.286,2 2.011,9 56% 7.101,1 7.259,6
Receitas Previdenciarias 613,1 753,8 23% 3.069,4 2.446,7
Receitas Intraorgamentarias (a) 660,0 1.206,8 83% 3.900,0 4.301,3
Outras Receitas de Contribuigdes 13,1 51,2 291% 131,7 511,6
Receita Patrimonial 122,8 199,8 63% 1.427,4 2.162,5
Receita de AplicagBes Financeiras (I1) 79,0 85,9 9% 399,8 436,9
Qutras Receitas Patrimoniais 43,9 113,9 159% 1.027,6 1.725,5
Transferéncias Correntes 3.669,5 4.475,1 2% 16.273,1 17.954,7
Cota-Parte do FPE 376,0 389,7 a% 1.764,0 1.714,4
Cota-Parte do IPI-Exp 175,7 252,1 43% 1.057,1 958,6
Royalties e Participacdes Especiais 1.976,8 2.709,9 37% 8.012,7 9.848,3
Convénios 45,7 48,9 T% 195,0 213,0
Outras Transferéncias Correntes 1.095,3 1.074,5 -2% 5.244,3 5.220,4
Demais Receitas Correntes 908,9 869,0 -4% 11.008,9 8.076,8
Divida Ativa 39,5 58,2 ar% 198,0 275,0
Demais intraorcamentaria (b) 165,7 366,1 121% 5.978,8 3.955,1
Diversas Receitas Correntes 703,7 444.8 -37% 4.832,1 3.842,6
RECEIVAS DE CAPITAL (IV) 1.545,1 967,8 -37% 9.846,9 4.272,7
Operagdes de Crédito (V) 1.091,0 900,0 -18% 5.219,0 3.212,6
Amortizag3o de Empréstimos (VI) 59,0 35,8 -39% 278,5 248,6
Alienagdo de Bens (ViI) 257,3 0,2 -100% 3.544,3 79,8
Transferéncias de Capital 137,8 31,9 -77% 1839 109,4
Convénios de Capital 136,2 30,1 -78% 155,1 50,4
Qutras Transferéncias de Capital 1,7 1,8 7% 28,8 59,0
Outras Receitas de Capital 0,0 - -100% 620,1 620,1
Outras Receitas de Capital Intraorgamentdrias (c) - 0,0 - 2,2
RECEITA TOTAL (X) =(1+ V) 21.448,0 22.576,3 5% 106.306,9 101.047,8

A Receita Corrente obteve uma variagio de 9%, conforme demonstrado na tabela acima.
Isoladamente, as Receitas Tributdrias se mantiveram em linha com a projegdo do PRF,
crescimento de 1%, ja consideradas as medidas de ajustes realizadas. O desempenho positovo
do ITD (+ R$ 120 milhdes) compensou a frustragdo do ICMS e do IPVA, que somadas

registram uma perda de R$ 117 milhdes.

Respondem pelo incremento das Receitas Correntes :
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e a Receita de Royalties e PE por conta da alta do Brent e do aumento da produgdo. O
prego do barril tipo Brent quando da elaboragdo do PRF foi estimado em US$ 55 para
todo o ano de 2018; a média do trimestre atingiu US$ 65,3. A produgdo teve como
parimetro as estimativas fornecidas pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas e
Biocombustiveis (ANP) em dezembro de 2016, menor 5% do que a produgao
realizada no periodo. Adicionalmente, 0 més de margo contou com mais R$ 201
milhdes. que, segundo informagdes da ANP, representam a parcela do Estado pela
adesio da Petrobras ao Programa de Regularizagdo de Débitos ndo Tributarios
(PRD)’.

e a Receita de Contribuicdo, por conta, de acertos de repasse entre o Tesouro e o
RIOPREVIDENCIA cumprindo s exigéncias necessdrias para a manutengdo do CRP
- Certificado de Regularidade Previdenciéria, além de parcela referente ao aumento da

contribui¢ao Previdencidria.

e Nas Receitas de Capital, vale registrar o ingresso, em janeiro, do valor residual da

Operagio de Crédito de antecipacagio da Receita de Alienagao da CEDAE no valor de
R$ 900 milhdes, devidos pelo PNB Paribas.

Periodo acumulado (jan. 2017 a margo de 20138)

No acumulado, o Estado cumpriu as metas elencadas no Plano, ndo cabendo maiores

deferéncias em relagdo ao atingimento dos valores especificos das rubricas tributdrias.

s

Neste contexto, € mister considerar que algumas medidas de incremento de arrecadagédo e

aperfeicoamento do acompanhamento e da cobranga de tributos foram introduzidas no inicio

* auditoria nos campos de Albacora, Carapeba, Cherne, Espadarte, Marimb4, Marlim,
Marlim Sul, Namorado, Pampo e Roncador, no perfodo do o 1° trimestre de 2005 ao 1°
trimestre de 2010
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da vigéncia Plano. Contudo, verificaram-se certos impeditivos técnicos para mensuragao
desses efeitos especificos. Ressalta-se a dificuldade para desassociar os resultados indistintos

das medidas fiscais, da produgdo de efeitos da atividade econdmica sobre a arrecadago.

O resultado acumulado do periodo, se deve, também, em parte pelas medidas de ajustes
realizadas em 2017 a venda da folha no valor de R$ 1.317,80 milhdes e a operagdo de crédito
que inclufa as agdes da CEDAE como garantia, no valor total de R$ 2.900 milhdes, que

permitiu regularizar o calendério de pagamento dos servidores.

Mesmo sem a realizacio de medidas importantes, as Receitas Correntes finalizaram o periodo
em questio em linha com as projecdes iniciais, devido principalmente ao bom desempenho

dos Royalties que superou a ndor realizagdo da receita de antecipagao da CEG.

Da Despesa

ACUMULADO ACUMULADO
{Jan. 2018 a Mar. 2018) {Jan. 2017 a Mar. 2018}

Previsto Realizado  var.{%) Previsto Realizado

DESPESAS CORRENTES (XI) 20.365,8 18.664,6 -8% 101.403,7 100.610,7
Pessoal e Encargos Sociais 9.850,7 9.320,8 -5% 51.685,7 50.393,7
Ativo 5.869,4 5.182,0 -12% 28.634,6 26.894,9
Inativos e Pensionistas 3.909,2 4.127.8 6% 22.706,3 23.410,8
Qutras Despesas com Pessoa! 72,0 11,0 -85% 344,8 87,9
Juros e Encargos da Divida (Xii) 19,7 21,1 7% 929,8 922,6
Outras Despesas Correntes 10.495,5 9.322,7 -11% 48.788,2 49.294,5
Transferéncias Constitucionais e Legais 5.236,8 5.254,4 0% 21.304,1 21,3949
Transferéncias Voluntarias e Discriciondrias 126,2 19 -99% 609,3 2.242,6
Demais Despesas Correntes 5.132,5 4.066,5 -21% 26.874,8 25.656,9
DESPESAS DE CAPITAL (XIV) 707,4 2074 -71% 4.425,2 2.112,6
Investimentos 605,2 53,0 -91% 2.393,8 1.040,2
Inversdes Financeiras 7,1 10,9 53% 35,5 28,6
Concessdo de Empréstimos (XV) 2,5 - -100% 12,5 3,6
Aquisigdo de Titulo de Capital jd Integralizado (XVI) - - - -
Demais Inversdes Financeiras 4,6 10,9 136% 229 24,9
Amortizagio da Divida (XVIl) 95,1 143,5 51% 1.996,0 1.043,8
Despesa Intraorgamentaria (d) 825,7 1.122,0 36% 8.078,8 8.434,5
DESPESA TOTAL (XXII) = (X! + XIV) 21.073,2 18.872,0 -10% 105.828,9 102.723,3

A execucdo da Despesa de Pessoal Ativo no primeiro trimestre ¢ no acumulado mostra-se

inferior & previsio, fato que pode ser decorrente de o ERJ ndo estar liquidando as despesas de

Secretaria de Estado de Fazenda e Planejamento do Rio de Janeiro
Subsecretaria de Politica Fiscal
Av. Presidente Vargas, n° 670 — 3° andar - Rio de Janeiro
Telefone - (21) 2334-4630 / (21) 2334-4929



Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Fazenda e Planejamento
Subsecretaria de Politica Fiscal

13° saldrio na propor¢io de 1/12 ao més, além de 2.838 vacéncias registradas desde a
assinatura do RRF em setembro, conforme Notas Técnicas (NT) mensais da Subsecretaria de
Gestio de Pessoas, anexas a este relatério. As vacéncias registradas podem ser decorrentes de
aposentadorias, falecimento, dentre outras razdes. Contudo, a Despesa com Inativos e
Pensionistas apresenta-se superior ao previsto. No mesmo periodo foram registradas
2.152 novas aposentadorias, das quais cerca de 40% na 4rea de Educagdo, 30% em Seguranca

e o restante em diversas dreas do Estado. As informacdes detalhadas podem ser encontrada

nas citadas Notas.

Nas demais despesas correntes no, no trimestre, a diferenga negativa de aproximadamente R$
1 bilhdo entre o previsto e o executado reflete o descompasso da execugao orgamentaria e
financeira nio somente das despesas reguladas por legislagdo constitucional e legal mas
também todo o custeio das demais dreas da administragdo, refletindo a ndo liquidagdo das
despesas e emissdo das respectivas Programagdes de Desembolso em montante incompativel

com a disponibilidade financeira. A tabela a seguir evidencia a assertiva aqui colocada.

RS Milhdes
Demais Despesas Correntes Previsto | Executado | Diferengaf Variagdo %
Encargos com a Unido 245 915 670 274%
Encargos de Antecipacdo de Royalties 1.157 1.121 |- 36 -3%
Previ-BANERJ 224 206 |- 18 -8%
Restitui¢des Recursos de Terceiros 210 133 |- 77 -37%
PASEP 121 125 4 %6
Indices 1.702 419 |- 1.283 -75%
Demais 1.475 1.149 |- 326 -22%
Total 5.132 4.066 |- 1.066 -21%

As Outras Despesas Correntes, no acumulado do periodo (2017 a 03/2018), superaram a

previsio em decorréncia das transferéncias voluntdrias, execugdo do Programa PROMUNI,
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gerenciado pelo FES — Fundo Estadual de Saide - que liquidou R$ 2 bilhdes em favor dos

municipios.

O modesto desempenho das Despesas de Capital, tanto no trimestre quanto no acumulado do
periodo, € reflexo da ndo concretizagdo de desembolsos de operacdes de crédito ja contratadas
( Anexo 35 do PRF), previamente avaliados por Comissao especifica, medida adotada para
controlar o montante da divida consolidada liquida, que atingiu em 2016 montante superior
aos 200% da Receita Corrente Liquida. Para sua recondugio aos 200% permitidos pela LRF o
cendrio mais indicado seria descontinuar a liberagdo desses recursos, mas hd que considerar o

expressivo volume de recursos ja aplicados em projetos que devem ser finalizados.

PARTE 3 - ATUALIZACAO DO PLANO

A atualizacdo apresentada neste item reflete as mudangas de expectativas nas Receitas
préprias do Tesouro e em algumas despesas por elas financiadas, no sentido de

acompanhar a altera¢ao dos parametros econdmicos.

Na previsio da despesa, neste trimestre, estio sendo atualizados apenas as
transferéncias constitucionais e legais, diretamente influenciadas pela Receita propria do
Tesouro e o servigo da divida, reflexo do endividamento recalculado de acordo com as
exigéncias previstas na assinatura do Termo Aditivo da LC n° 156/2016, em virtude da
desisténcia de ag¢des judiciais, conforme consta da Nota Técnica da Superintendéncia
de Controle e Acompanhamento da Divida Piblica da Subsecretaria de Finangas, em
anexo. As Despesas de Pessoal serdo atualizadas apés o fechamento do semestre, por
sugestio da Subsecretaria de Gestdo de Pessoas e constardo do préximo relatério.

No relatério do semestre serdo também inseridos os passivos que poderdo impactar
financeiramente o PRF, ora em fase de estudo de probabilidade, como também, a

revisio das medidas de ajustes fiscais, referentes a redugio de despesa
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Da Receita:

A retomada da atividade econdmica combinada com medidas fiscais de regularizagao
tributdria e o incremento de aliquotas tém contribuido para o avango da arrecadagao tributdria.
Ademais, observa-se que valorizagdo do prego do éleo no mercado internacional, bem como o
aumento verificado na produgdo ensejou em reavaliagdo positiva na receita de Royalties e
ParticipacGes Especiais.

Para estimativa da receita tributdria utilizou-se os parmetros divulgados pelo boletim
FOCUS na data de 30/04/2018 aplicados  receita realizada até margo de 2018. Considerou-
se, ainda, metodologia estatistica indivudualizada por imposto. As receitas de Transferéncias
da Unido , por seu turno, objeto, também, de previsao atualizada de acordo com os valores

divulgadas pelo Decreto Federal 9.323 de 29/03/2018.

3.1 Parametros utilizados na elaboracio do PRF:

e Exercicios de 2018, 2019 ¢ 2020

2017** LDO
ESPECIFICACAO 2017 2018 2019 2020
PIB Nacional {variagdo % anual} 0,48 2,37 2,50 2,50
Taxa de Cambio (RS$/USS - valor meédio anual} 3,18 3,37 3,50 3,60
IGP-DI (variagdo % anual) 4,62 4,68 4,50 4,50
IPCA (variagdo % anual) 4,36 4,50 4,50 4,50
Taxa SELIC (média anual) 10,75 9,00 9,00 9,00
PIB (valor absoluto em RS mith6es) 5.724.998 5.860.681 6.007.198 6.157.378
fFonte: Boletim Focus de 24/02/2017 (pardmetros); IBGE (PIB 2015).

Royalties e PE.

e Exercicios 2021 — 2022 —2023:
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e Utilizou-se como pardmetro o IPCA 4,25% somada a uma expectativa de
crescimento real de aproximadamente 3,25%.

Parametros utilizados na atualizacio das principais Receitas do PR¥:

Parametros 2018 2019 2020 2021 2022 2023
PiB 2,75 3,00 2,50 2,5 2,50 2,50
Taxa de Cambio 3,36 3,40 3,45 3,50 3,5 3,50
IPCA 3,49 4,04 4,00 4,00 4,00 4,00
IGP-M 4,78 4,44 4,00 4,00 4,00 4,00

Boletim FOCUS 30-04-18

No que tange ao petréleo, as novas projegdes de Participagbes Governamentais para o PRF

foram realizadas de acordo com as Gltimas estimativas de produgdo de petrdleo e gés

fornecidas pela Agéncia Nacional de Petréleo, Gds Natural e Biocombustiveis (ANP), através

do Acordo de Cooperacio Técnica e Operacional ANP/SEFAZ RJ n° 01/15, recebidas em

dezembro de 2017..

ROYALTIES 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Taxa de Cambio uU$ 3,36 us 3.4 Us$ 3,45 us3,s U$ 3,55 U$3,55
Brent us 70 UsS 66 UsS 66 Us 66 Us 66 Us 66
*FOCUS 30,/04,2018
**E1AC8,05/2018
3.2 Plano atualizado
A tabela abaixo, evidencia a nova previsio de acordo com os pardmetros indicados
acima, incluidas as medidas de ajuste previstas para o periodo, no Anexo Il do PRF.
R$ Milhies
2018 2019 2020 2021 w0 2023
Nova Prev. Nova Prev. NovaPrev. NovaPrev. NovaPrev.  NovaPrev.
RECEITAS CORRENTES (1) 81.383,55 87.963,03 9315319  08.207,03 10662292  108.489,76
ICMS 41.604,61 4426110 4672729 49.20206 5225623 5551248
iPva 2.918,44 2.885,69 2.993,08 3.078.46 3.281,64 3.498,23
i7eD 1518,13 1.578,19 1.699,22 1.817,16 1.938,21 2.067.33
Cota-Parte do FPE 1.397,09 1.497,13 1.595,94 1.700,27 1.813,55 1.933,25
Cota-Parte do P:-Exp 1.007,84 1.080,00 1.151,28 1.227,27 1.308,27 1.394,61
Royalties e Part.c:pagdes Espec:ais 14.;53,04 16.161,27 17.000,36 18.412,03 16.592,16

10.721,11
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Plano Homologado

R$ Milhdes
2018 2019 2020 2021 2022

RECHTAS CORRENTES (1) 76.667,72 83.718,38 89.962,87 95.556,87  103.231,27
[[& %] 40.610,38 43.505,60 45.838,66 49.104,23 52.559,99
PVA 2.946,66 3.077,62 3.214,38 3.455,46 3.714,62
ITC0 1.382,90 147443 1.592,49 1.711,92 1.840,32
Cota-Parte do FPE 1.484,84 1.590,44 1.703,57 1.831,33 1.968,68
Cota-Parte do 1P:-Exp 942,89 1.009,96 1.081,79 1.162,92 1.250,14
Rovalties e Partic:pagdes Especiais 8.533,94 11.483,08 13.742,75 14.041,92 14.306,29

Observa-se, na tabela referente as novas previsdes, que os resultados esperados para
Receita estdo em termos gerais alinhadas ao Plano Homologado em 05 de setembro de
2017. Insta-se que os pardmetros aplicados na projegdo quando da elaboragdo do PRF

demonstra variacdo diminuta aos paridmetros atualizados pelos Relatérios oficias.

Destacam-se, em ambas tabelas, os mais importantes sub-itens da Receita Corrente com
conddo de sublinhar e sintetizar a avaliagdo do desempenho da arrecadagdao do ERJ no

periodo consubstanciado para o PRF estendido.

Contudo, de forma isolada, no periodo de 2018 a 2020 verifica-se, no ICMS, diferenga
anual de cerca de R$ 1 bilhdo, quando comparado com a estimativa inserta no Plano
Homologado. A variagdo positiva percebida deve ser analisada a luz das mudangas dos

fatores relacionados a previsdo de receita de ICMS.

Neste passo, sobreleva-se a variagdo positiva notada nas projegdes de pardmetros
relacionadas 2 atividade econdmica. Neste contexto, destaca-se o PIB, Boletim Focus
datado de 30.04.18, para a nova previsdo que assentiu crescimento de 2,75%, 3,00% e
2,5% para 2018, 2019 e 2020. Por outro lado, no plano homologado, o PIB relativo ao
Boletim Focus de 24.02.17 projetou crescimento de 2,37%, 2,50% e 2,50% para 2018,

2019 e 2020, respectivamente.
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Outrossim, verificam-se que Royalties e PE, em razdo das especificidades da industria e
riscos geopoliticos inerentes, estdo sujeitos a oscilagdes de mercado. Nesta linha, na
nova previsio a expectativa de arrecadagdo apresentou diferencas considerdveis com

relagdo aos valores projetados na homologagédo do Plano.

Neste diapasio, ressalta-se a expectativa de elevacdo do prego do petréleo no mercado
internacional para o horizonte de analise do Plano. Na homologagdo do Plano, estimou-
se o preco do Brent em US$ 55 por barril para todo o periodo analisado, conforme
previsdo publicada pela U.S Energy Information Administration (EIA) datada de
06.06.2017. Na avaliagdo quando da nova previsdo estimou-se o preco de U$ 70,00 para
2018 e U$ 66,00 para os anos subsequentes, conforme EIA de 08.05.18.

~

Cumpre ratificar que as demais Receitas relativas a contribui¢do e patrimonial nao
foram aqui atualizadas, haja vista que estas tém correspondéncia direta com a folha de
pagamento de pessoal e foram mantidas nas estimativas pela Subsecretaria de Gestdo de

Pessoas.

Ha de se considerar, contudo, que as diferencas apontadas nio significam alteracdes
essenciais no planejamento e programag¢do do PRF, ao revés o alinhamento das
previsdes explicitadas indicam, em termos gerais e sob a Otica da Receita, que o0s
resultados projetados estdo em consondncia com a evolucdo do desempenho da

arrecadacao fluminense.
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Segue abaixo tabela com as novas previsdes das Receitas e Despesas.

R$ Milhdes
2018 2019 2020 201 2022 2023
Nova Prev. Nova Prev. Nova Prev. Nova Prev. Nova Prev. Nova Prev.

RECEITAS CORRENTES {l) 81.383,55 87.963,03 93.153,19 98.297,03 106.622,92 108.489,76
Receitas Tributarias 52.146,40 §5.134,58 58.089,25 61.175,31 64.979,20 69.033,59
ICMS 41.604,61 44.261,10 46.727,29 49.202,06 52.256,23 55.512,48
IPVA 2.918,44 2.885,69 2.993,08 3.078,46 3.281,64 3.498,23
ITCo 1.518,13 1.578,19 1.699,22 1.817,16 1.938,21 2.067,33
RRF 3.431,10 3.545,29 3.601,63 3.779,49 3.957,62 4.144,15
Qutras Receitas Tributarias 2.674,11 2.864,31 3.068,03 3.298,13 3.545,49 3.811,40
Receitas de Contribuigdes 5.150,38 5.744,94 6.048,16 6.346,61 6.664,15 6.997,44
Receitas Previdenciarias 2.237,74 2.707,50 2.834,95 2.954,72 3.085,57 3.223,79
Receitas Intraorgamentarias (a) 2.860,00 2.982,47 3.155,76 3.330,13 3.512,19 3.702,27
Outras Receitas de Contribuigdes 52,65 54,98 57,45 61,76 66,33 7,37
Receita Patrimonial 939,02 1.506,32 752,09 788,92 857,76 916,23
Receita de Aplicagdes Financeiras (1) 315,80 324,73 347,83 373,92 401,96 432,11
Outras Receitas Patrimoniars 623,22 1.181,59 404,26 415,01 455,80 484,13
Transferéndas Correntes 17.661,56 21.665,35 24.074,14 25.481,97 27.503,41 26.337,30
Cota-Parte do FPE 1.397,09 1.497,13 1.595,94 1.701,27 1.813,55 1.933,25
Cota-Parte do IPI-Exp 1.007,84 1.080,00 1.151,28 1.227,27 1.308,27 1.394,61
Royaities e Part:cipagdes Especia:s 10.721,11 14.253,04 16.161,27 17.000,36 18.412,03 16.592,16
Convénios 97,07 81,54 73,39 78,89 84,81 91,17
Outras Transferéncias Correntes 4.438,45 4.754,13 5.092,27 5.474,19 5.884,75 6.326,11
Demais Receitas Correntes 5.486,19 3.911,34 4.189,54 4.504,22 6.618,40 5.205,19
Divida Ativa 121,37 189,68 203,18 218,88 235,30 252,95
Demais !ntraorgamentaria {b) 682,86 731,42 783,45 842,20 905,37 973,27
Diversas Receitas Correntes 4.681,96 2.990,24 3.202,92 3.443,14 5.477,73 3.978,97
RECETAS PRIMARIAS CORRENTES (1) = {) - i+ a-b) 71.524,89 83.924,41 88.856,16 93.750,79 101.803,41 103.382,11
RECEITAS DE CAPITAL (IV) 5.485,42 1.694,07 3.679,72 367,46 393,52 4,54

Operagdes de Crédito (V) 4.364,14 44,44 1.000,00 - - -
Amortizagio de Empréstimos (Vi) 235,89 252,67 270,64 290,94 312,76 336,22
Alienagio de Bens (VII) 346,59 1.054,18 2.042,53 20,00 20,00 20,00
Transferéndias de Capital 538,79 342,77 366,54 56,51 60,75 65,31
Convénios de Capita! 532,45 338,26 361,86 51,48 55,34 59,49
Cutras Transferéncias de Capta’ 6,34 4,51 4,68 5,03 5,41 5,82
Outras Receitas de Capital 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

Outras Receitas de Capital Intraorgamentarias { ¢ ) - - - - - -
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (Vill) = (iV - V - VI - VI - ¢) 538,80 342,717 366,55 56,52 60,76 65,32
RECEITA PRIMARLA TOTAL (X) = {1 + Vi) 78.063,69 84.267,19 89.232,71 93.807,31 101.864,17 103.447,43
RECHTA TOTAL {X)={1+ IV} 86.868,97 89.657,10 96.832,91 98.664,49 107.016,45 108.911,30
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RS Milhdes
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Nova Prev. Nova Prev. Nova Prev. Nova Prev. Nova Prev. Nova Prev.
DESPESAS CORRENTES (XI) 80.591,43 84.611,42 88.657,10 90.460,71 95.467,17 99.275,45
Pessoal e Encargos Sodais 40.994,76 42.874,04 48.547,15 46.031,72 46.932,47 47.816,36
Ativo 23.477,56 24.125,61 24.382,18 24.640,86 24.901,61 25.164,42
inativos e Pensionistas 17.229,08 18.450,27 19.620,47 20.609,23 21.249,20 21.870,25
Outras Despesas com Pessoa’ 288,12 298,15 4.544,49 781,64 781,66 781,69
Juros e Encargos da Divida (X1i) 228,53 474,45 2.353,94 5.2711,45 6.998,42 7.450,39
Outras Despesas Correntes 39.368,14 41.262,93 37.756,01 39.157,53 41.536,28 44.008,70
Transferéncias Consttucionass e Legais 18.253,32 19.419,71 20.501,39 21.587,96 22.928,57 24.357,02
Transferéncias Voluntar:as e Discricionar:as 504,71 528,97 556,81 598,57 643,46 691,72
Demais Despesas Correntes 20.610,11 21.314,25 16.697,81 16.971,00 17.964,25 18.959,96
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (X111} = (X1 - Xii} 80.362,90 84.136,97 86.303,15 85.189,25 88.468,75 91.825,06
DESPESAS DE CAPITAL (Xiv) 3.096,99 1.761,44 6.035,51 4.844,88 8.072,85 12.521,84
Investimentos 2.420,71 1.378,42 1.465,03 1.150,02 1.156,23 1.159,03
inversdes Financeiras 28,59 28,88 29,17 29,46 29,75 30,05
Concessdo de Empréstimos (XV) 10,10 10,20 10,30 10,41 10,51 10,61
Aquisigdo de Titulo de Cap:tai ;3 integralizado (XVi) - - - -
Demass Inversdes Financeiras 18,49 18,68 18,86 19,05 19,24 19,43
Amortizagio da Divida (xvIl) 647,69 354,14 4.541,31 3.665,40 6.886,87 11.332,76
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL {XVIII} = (XOV - XV - XVi - XV1i) 2.439,20 1.397,10 1.483,90 1.169,08 1.175,47 1.178,46
RESERVA DE CONTINGENCIA (XIX) -
RESERVA DO RPPS (XX} - - - - - -
Despesa intraorgamentaria (d) 3.542,86 3.713,89 3.939,20 4.172,33 4.417,55 4.675,55
DESPESA PRIMARIA TOTAL (X0} = {XHI + XVIll + XIX + XX - d) 79.259,25 81.820,18 83.847,85 82.186,00 85.226,67 88.327,97
DESPESA TOTAL (0011) = (X1 + XV} 83.688,42 86.372,86 94.692,61 95.305,59 103.540,03 111.797,28

PARTE 4 - EVOLUCAO DOS INDICADORES - 1° trimestre

Receita Corrente Liquida — RCL

Conforme tabela abaixo e respectivos grificos, observa-se um crescimento de §% da RCL de
2018, por conta da atualizagdo dos parimetros, basicamente por conta das Receitas de
Royalties, cuja variagio em 2018 foi de 26% e de 22% até o final do periodo.
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Atualizagdo 1°
Ano PRF Homolog. trim 2018
2018 52.846,21 57.296,99
2019 58.388,99 62.066,96
2020 63.270,66 65.820,19
2021 67.075,04 69.520,26
2022 72.869,05 76.124,83
2023 75.197,15 76.162,03
2024 80.160,16 81.188,72
2025 85.450,73 86.547,18
2026 91.090,48 92.259,29

RS MithGes

Receita Corrente Liquida

100.000.00
95.000,00
90 000,00
85 C00.00
80 000.00

u PRF Homolog
75.000.00

Relat. 1° trim.
70.000,00
65 000,00
60.000,00
55 C00,00 I
$0.000,00 l— — — - — -
2018 20

19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Divida Consolidada Liquida

Conforme Nota Técnica da SUCADP — SUBFIN {em anexo) os montantes apresentados
reproduzem os novos valores atualizados pelo recdiculo do Contrato de
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Refinanciamento da Lei n° 9496/97. Considerando 2018, a variagdo da divida é de +

11% em relagdo ao Plano homologado e no periodo de vigéncia do Plano 15%.

Ano PRF Homolog. Atualizagio 1° trim
2018
2018 136.944,99 152.094,27
2019 148.200,47 164.646,33
2020 155.315,95 172.825,91
2021 1598.129,19 178.406,35
2022 158.325,99 179.410,63
2023 152.254,03 175.157,30
2024 145.355,52 169.045,91
2025 137.702,43 162.257,57
2026 130.341,31 155.545,77

Forte DCL - SUBFIN margo/2018

RS Milhdes

Divida Consolidad Liquida - DCL
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O grafico acima evidencia a relagdo DCL/RCL com os valores do PRF homologado e
com os valores da nova previsdo, descrita anteriormente neste Relatério. Observa-se
uma mudanga ao comparar o limite maximo de endividamento previsto pela Lei de
Responsabilidade Fiscal na data do PRF homologado e no Relatério do 1° trimestre. No
PRF homologado o ERJ alcangaria os 200% em 2024, e neste Relatério o resultado €
alcangado em 2025. O aumento da RCL na nova previsao nao € suficiente para suportar

o aumento da DCL, conforme descrito anterioemente.

PARTE 5 - CONSIDERACOES FINAIS

Em relagio ao Plano homologado, a avaliacdio desse 1° trimestre, embora nao
demonstre os novos resultados, ja aponta para a necessidade de revisdo, ainda que ndo
contemple a atualiza¢io da Despesa de Pessoal, a expectativa de reducdo do estoque da

Divida Consolidada (pendente de andlise pelo Governo Federal do expediente
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encaminhado 3 STN), e a inclusdo de passivos aliada ao expressivo montande de RP

inscrito em 2017.

Por outro lado, a economia brasileira jd apresenta sinais de recuperagao mesmo com a
retomada da atividade lenta e desuniforme. No Estado do Rio de Janeiro - ERJ
verificam-se particularidades da economia fluminense que contribuiram ao longo do
periodo recessivo para aprofundamento da deterioragao da industria e para agravamento
do cendrio fiscal estadual. O ano de 2018 inspira algum alento em relagdo a recuperacao
da economia, porém em menor intensidade do que o desejado. O crescimento projetado
para o Brasil é da ordem de 2,75%, segundo Boletim Focus datado de 30.04.18.

Nesse contexto, as estimativas de Receita serdo atualizadas, em conformidade com os
indicadores mais recentes, a0 mesmo tempo em que pretende-se rever durante o 2°
trimestre as medidas de ajuste fiscal de melhoria da Receita e de redugdo de Despesas
de acordo com as alteragdes no cronograma de algumas delas, revisdo de valores
esperados e inclusio de passivos, o que permitird a avaliagdo mais assertiva.

e V- r~/ %0//0 &5‘205 @rne\@ da Cunlron

Luciana Vicky Mazloum Pedro Bastos Carneiro da Cunha

Coordenadora do Programa de Ajuste Fiscal Coordenador de Acompanhamento das
Empresas Estatais
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ANEXO1

Medidas de Ajustes Fiscais atualizadas

R$ Milhdes

Referéncll Descrigio B 2o 2019 2020 2021 2022 2023
1 AlteragBes Aliquotas de ICMS 622,8 652,7 687,1 738,6 794,0 853,6
1 Modernizag3o da Administragdo Fazendaria 504,0 896,0 1.086,4 1.086,4 1.086,4 1.086,4
1 Revis3o do Repetro . 250,0 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0
1 Revisdo de incentivos Fiscais 1.004,6 1.340,1 1.340,1 1.391,0 1.391,0 1.391,0
2 Revisdo Lei ITD 160,0 106,6 115,2 123.8 133,1 143,1
3 tnicio Operagdo do Campo de Libra 4443 625,9 7554 879,7
3 Participagdes Especiais do Gas Natural 505,0 571,0 622,0 695,0 735,0
3 Novo Pre¢o Minimo do Petréleo (PMP) 649,3 1.099,7 1.617,4 1.819,3 1.880,3 1.882,6
4 Alienacio de Imoveis Rioprevidéncia 130,0 150,0 20,0 20,0 20,0 20,0
4 Alienag3o das agdes da CEDAE - Recursos remanescentes 2.000,0
4 Securitizagdo Divida Ativa 193,9 881,0
23 Ajuste Securitizacdo -105,7 -113,1 -121,1 -129,7 -139,4 -149,9
22 Antecipagdo Concessdo CEG e CEG-Rio 800,0
22 Concessdo linhas de énibus intermunicipais 426,7 1711 178.8 186,8 195.3 204,0
21 Operagdo de crédito antecipagio alienagdo das agbes CEDAE
6 Lei Kandir
7 Aumento da contribuig3o previdencidria de 11% para 14% 236,3 605,1 582,5 555,2 543,6 532,3
5 Nova Operagdo com receita de R&PE 1.867,2
5 Venda da Folha 1.776,4
21 Operagao de Crédito permitidas RRF A 240,00
21 Operagdo de Crédito RP 3.058,7
21 Operagio de Crédito liquidagdo de Saldo Precatdrio 1.000,0
5 Perda de receita anual da atividade empresarial -26,6 -53,2 -52,0 -61,2 -65,8 -70,8
8 Reforma das PensGes -0,1 -0,2 -0,3
8 Auditoria Folha Rioprevidéncia -784,0 -83%,0 -893,0 -935,0 -958,0  -1.003,0
9 Redu¢3o Quadro de Pessoal - Empresas Estatais -129,7 -259,5 -275,0 -291,5 -309,0 -327,6
10 Redugio do gasto anual de outras despesas correntes -55,1 -110,2 -111,3 -112,4 -113,5 -114,7
10 Gasto demissional de empregados 193,6
1 Juros A -4,785,1 -4.711,4 -2.832,6 136,8 1.929,4 2.454,5
12 Amortizagdo -3.698,7 -4.393,7 -355,8 -1.4819 1.499,1 5.773,1
13 Rolagem de restos a pagar {Parcelameto do RP Acumulado até 2017}
9 Conteng3o da Despesa de Pessoal 0,0 0,0 -932,7 -1.864,4 -2.843,9  -3.891,9
8 Conteng3o da Despesa de Inativos e Pensionistas -819,8 -1.714,3 -2.6974  -3.774,5
8 Pagamento do 132 salario 2016
24 OPERA(,‘.E\O RIOPREVIDENCIA {ROYALTIES) 351,13 351,13 385,26 495,93 545,76 545,76
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ANEXO II

Governo do Estade do Rio de Janeiro
Seqaretamia de Esado de Fazenda e 7
Sabsecretria de Financas

NT-SUBFIN N=00025/2018
Rio de Janeiro, 30 de maio de 2018.

Assunto: Amndlise da Projecio da Relacio da
Divida Consolidada em relagio a Receita
Corrente Liquida e do Servigo da Divida.

1. Trata-se de nota para analisar a projecdo da trajetiria da relacio entre a Divida Consolidada
{DC) e a Receita Comrente Liquida (RCL) e do servigo da divida, durante a vigéncia do regime de
recuperacio fiscal, previsto na Lei Complementar n° 159, de 19 de maio de 2017, adenido pelo
Estado do Rio de Janeiro, em 05 de getembro de 2017.

CONSIDERACOES INICIAIS

2 O termo Divida Consolidada Liquida —~ DCL consta dos artigos 29, inciso I, e 30, inciso
1V, paragrafo 7° da LRF, por meio dos quais define-se DCL como o montante total, apurado sem
duplicidade, das obrigactes financeiras do ente da Federagio, assumidas e virtude de leis,
contratos, convéntos on tratados e da realizacio de operacbes de crédito, para amortizagcio em
prazo superior a doze meses, inclusive os precatonos judiciais emitidos a partir de 5 de maio de
2000 e nio pagos durante a execucio do orgamento.

3. Acrescente-se a defini¢io as dedugbes das dispomibilidades de caixa das aplicagGes
financeiras e dos demais haveres fimanceiros, conforme art. 1°, inciso V, da Resolngio do Senado
Federal n° 402001, transaito abaixo:
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“drt. 1° - Subordina-se as normas estabelecidas nesta Resolugdo a divida piiblica
consolidada e a divida prblica mobilidria dos Estadas, do Distrito Federal e dos
Mumicigios.
§ 1° Considera-se, para os fins desta Resolu¢iio, as seguintes definigdes:
T — divida consolidada tiquida: divida piiblica consolidada dedizida as disponibilidades
ds caixa, as aplicagbes financeiras e os demais haveres financeiros.”
A definicio de Receita Corrente Ligquida — RCL consta no art. 2° da Lei Federal n° 101,

de 4 de maio de 2000, denominada Lei de Regponsabilidade Fiscal, como se segue:

5.

“Art. 2° Para os efeitos desta Lei Complementar, entende-se como:

L

IV - receita corvente liquida: somatério das receitas tributdrias, de contribuigbes,
patrimoniais, industriais, agropecudrias, de servigos, transferéncias correntes e outras
receiias também corventes, deduzidos:

{.J

b) nos Estados, as parcelas entregues aos Municipios por determinag@o constihicional;

¢) na Unido, nos Estados e nos Municipios, a contribuigdo dos servidores para o custeio
do seu sistema de previdéncia e assisténcia secial e as receitus provemientes da
compansagip financeira citada no § 9° do art. 201 da Constituigdo.

§ 1° Serio computados no cdlculo da receita corvente lguida os valores pagos e
recebidos em decorvéncia da Lei Complementar wo 87, de 13 de sefembro de 1996, e do
fimdo previsto pelo art. 60 do Ato das Disposigbes Constitucionais Transitérias.

{-J

£ 3° A receita corvente liquida serd apurada somando-se as receitas arrecadadas no més
em referéncia e nos onze anteriores, excluidas as duplicidades.”

Ou seja, a receita corrente liquida € o somatirio das receitas tnbutinias, de contnbuigdes,

patrimonigs, industriaic, agropecwinas, de servigos, transferéncias comentes e outras receitas
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também correntes, deduzidos, no caso dos Estados, as parcelas entregnes aos Mumicipios por
6. Conforme os preceitos legais apontados, as dividas consolidadas de praticamente todos os
Estados brasileios sfo reguladas pelo Governo Federal por meio do Ministério da Fazenda e da
Secretaria do Tesouro Nacional
7. A Resolug3o do Semado n° 40, de 2001, estabelece o limite de 200%6 para a relaciio
Divida Consolidada Liguida — Receita Corrente Liguida @CL-RCL), in verbis:

“drf 3° - A divida consolidada liquida dos Estodos, do Distrito Federal e dos

Mumicipios, ao final do décimo quinto exsrcicio financeiro contado a partir do

encaramento do ano de publicagio desta Resolugdo, nio poderd exceder,

respectivamente, a:

1 - no caso dos Estados e do Distrito Federal: 2 (duas) vezes a receita corrents liquida,

definida na forma do art. 27

8 Adicionalmente, a Lei Complementar n° 101, de 04 de maio de 2000, denominada Lei de
Responsabitidade Fiscal, por meio do art. 31°, capuf, prevé:
“Art. 31° - Se a divida consolidada de um ente do Federagdo ulfrapassar o respectivo
limite ao final de um quadrimesire, deverd ser a ele reconduzida até o término dos trés
subseqiientes, reduzindo o excedmits em pelo menos 25% (vinfe ¢ cinco por cenfo) no
imeiro.”

METODOLOGIA DAS PROJECOES

9. De modo a analisar a trajetéria da relagio DC-RCL, durante a vigéncia do regime de
recuperacio fiscal, considerando sua promrogacio, utilizamos o Sistema de Operagio de Crédito
(SOC) da Secretaria de Fazenda e Planejamento do Estado do Rio de Jareiro e os modelos de
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planilhas, elaboradas pela SUCADP, de acordo com o homologado na adesio, pelo Estado, a0
Regime de Recuperagio Fiscal.
10.  Assim, a projegiio da Divida Consolidada foi realizada utilizando os parimetros contidos
no SOC, conforme trés etapas. Primeiro, procedeu-se a sincronizacio da base de dados do més
comente. Depois, atnalizaram se as variagbes cambiais das diversas moedas existentes em cada
contrato de acordo com os parimetros inflacio amual e délar norte-amenicano. Por fim, cada
contrato foi recalculado de acordo com sen indexador.
11, Os parimefros utilizados de projecdio, contidos no SOC, foram retirados do Boletim
FOCUS, do Banco Central, de 10 de maio de 2018, conforme tabela abamo:

|Parametras 2018] am9 220] 2021 200 2023

|cambio .37 340 347 3.50 3.60 0.00

|irca 3.48 4.03 4.00 4,00 4.00 0,00
IGP-Di 453 428 4,00 4.00 4,00 0,00
Bdietim FOCUS base 10/05

12.  As planilhas modelo foram alimentadaz com os dados do SOC e os valores das contas
grificas, consolidados pela SUCADP/SUBFIN, visto que a STN, até o momento, nfio informou
os valores consolidados por eles. A base de dados constderon para este calculo o més de margo
de 2018

13.  Os valores de liberagfio de recursos de operagdes de crédito foram cosiderados conforme

quadro abaixo:
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- . REALIZADO PREVISTO
LIBERAQOES/SERVIGO DA DiVIDA 2018 2018

1. Operagbes de Crédito Contratadas @ 92360404050 |  1.851.454932,61
Operaghes contratadas com o SFN £00.000.000.00 610.653.542.20
1. SANEAMENTO PARA TODOS | - CAIXA 0.00 214.574.503,73
2. CONTRAPARTIDA PAC - CAIXA 0.00 18.114.168,71
3. PROGRAMA SANEAMENTO P TODOS 1l - CAIXA 0.00 314.408.206,41
4. PROCO) -CAIXA 0.00 63.560.665,45

S. ANTECIP. CEDAE - BNP £00.000_D00,00 -
|operagies Extemas® 23604.040.80 |  1.240.841.300.31
6. PET1I - BIRD 0.00 2272262166
7. PRODETUR - BID 0.00 137.458.635,00
8. PSAM - BID 0.00 $95.420.305,25
9. PET Il Adicional - BIRD 0.00 396.526.749,64
10. RIO RURAL ADICINAL FA - BIRD 23.604.04D,60 BB 703.068,76

11 PRO-GESTAO 1t -BIRD 0.00 -
2 Operagbes de Crédito a Contratar 000| 335472378600
12. AULXTORIA FOLHA 10.000.000,00
13 LELAO 3.058.723.786,00
14. MODERNIZACAO 86.000.000.00
15. DEMAIS EMPRESAS 200.000.000.00
[roraL 92360404030 | 5206218 716,6%

Posigdo abril/2018

14. Nio foi realizads a projecio dos haveres, considerando a DCL igual & Divida
Consohdada_
15. A projegio da RCL foi realizada pela Subsecretaria de Politica Fiscal (SUBPOF), de
acordp com os dados disponiveis no Plano de Recuperago Fiscal homologado, mo periodo de
2018 a 2026.
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PROJECAO DA RELACAODCL-RCL

16.  As projepdes para o limite de endividamento, definido pela relacio DCL-RCL, para os
anos de 2018 a 2026, demonstram que, diante dos dados existentes em margo de 2018, e levando
em conta os desembolsos amtorizados no Anexo 35, e as operagdes a contratar do Plano de
Recuperago Fiscal, a relagfio DCL-RCL penmanece acima do Limite de 200% até 2025.

Grafico I
Relagio DCL-RCL (2016-2026°)
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17. O Quadro I, demonstrado zbaixo, apresenta a relagio entre a Divida Consolhidada e &
Receita Corrente Ligquida considerando as liberacfes previstas no Anexo 35 do Plano de
Recuperacio Fiscal, que ocomrem entre os anos de 2018 e 2019.
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Quadro I
PROIECAD ESTOQUE DA DIVIDA - POSICAD MARGO 2018
ANO ESTOQUE
2018

18. O Quadro II, demonstrado abaixo, apresenta a relacio emtre a Divida Consolidada e a
Receita Comente Ligquida considerando as liberagbes previstas no Anexo 35 do Plamo de
Recuperacio Fiscal, que cotirem entre os anos de 2018 e 2019 e excluindo o valor de mora enfre
o pericdo de abnl de 2004 a julho de 2016 considerado no recilculo do contrato de
refinanciamento da Lei n® 9.496/97. Neste caso, o limite retomana em 2024, wm ano apés o
témmino do regime de recuperagio fiscal, considerando a promogagdo, de acordo com o que foi
homologado na adesfo, pelo Estado.

Quadro IF

PROIECAD ESTOQUE OA DEVIDA SEM MORA 9.496/97-
POSICAD MARGO/ 2018

ANO ESTOGUE ROL DCARCL

2018 136.515,07 57.296,99
2018 147.720,24 6206696  238%
2020 154.517,88 S.EM19  25%
2021 152.840,95 @s5mI  28%
2002 158.851,08 TEAME  200%
2023 154,000,858 7616203 200%
2024 147.436,32 8118872  18%
2005 139.747,43 8554708  161%
Plie 131.104,56 925920  144%
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PROJECAO SERVICO DA DiVIDA

19. O Quadro IT apresenta a projegio do servigo da divida a pagar, até o ano de 2026. Cabe
ressaltar que apés o retomo dos pagamentos suspensos pelo regime de recuperagio fiscal, a
previsio é de dobrar o servipo da divida quando comparado ao previsto antes da adesdo ao
regime de recuperaco fiscal

20.  Destaca-se a inclusio na projecdio do servigo da divida, o valor referente ao contrato de
mhdpaéodereceﬂadepﬂmﬁzaﬁodaCmpaﬂﬁaEsﬂ&nldeAguaseEsgum(Cﬂ)AB,
junto a0 Banco BNP Paribas que tem previsio de ser quitado, em 2020, com o valor da venda da
CEDAE. Caso nio ocorra a venda da CEDAE on o valor nfio seja suficiente, o sexvigo devera sex
arcado com recursos do Tesowro Estadual

Qaadro Il
PROJECAD SERVICO DA DIVIDA - POSICAO MARCO/201E

Prindpal Juros

MES/ANO

852 087.334,67

647,688 487,61 214.398.847,06

CONCLUSAO

339.142.519,12
4.541310 855,28
3.658 264.477,06
687867653219
11.376.453.166,61
12.451 584 913,64
12.937.240.905,41
12 698.644.215,35

466.054.145,27
2.354.344.393,86
5.267.514.962,53
5.998.428.003,71
7.450.816.609,96
7.552.626.097,05
7.026 884 648,58
6.534.113.917,14

805.196.664,39
6.895.655.249,14
8.925.779.439,90
13.877.108.555,90
18 BI7.268.776,57
20.104.211. 010,69
20.004.125.553,99
19.232.758.112,49

21, A previsio de retomo ao limite legal de endividamento, pelo Estado, 56 devera ocorrer
em 2025, apds o término do Regime de Recuperagfio Fiscal, considerando sna promogacio, por

mais 3 anos.
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Grafico 0
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22

A interpretacio do recalculo do Comtrato de Refimanciamento da Lei n° 9.496/97, foi fator

determminante para que a relagio DC/RCL nio retome ao limite legal dentro do prazo do Regime
de Recuperacfio Fiscal, considerando prorrogacio, conforme homologado na adesio, pelo
Estado.
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23.  Desta forma, é imprescindivel que a previsio de Receita contida no Plano de Recuperagio
Fiscal de fato ocorma e supere as expectativas. Ademais, ressalta-se a inflexibilidade contratual da
Divida Consofidada.
24, Cabe destacar que ¢ de suma importincia avaliar, junto ao Govermno Federal, o
entendimento sobre &5 regras de retorno ao limite legal de endividamento contido na LRF, apds o
término do Regime de Recuperaco Fiscal Tal assunto foi postergado, pela Unido, para apés a
inclusdo do Estado no Regime de Recuperacio Fiscal Ikso se deve a possibitidade de retomo a0
limite em 3 quadrimestres. apos o fim do Regime de Recuperacio Fiscal ou seu imediato
atendimento em 2023, considerando a proavogacio do Plano de Recuperagio Fiscal
25 Ressalta-se que em relagdio ao servigo da divida é de smma importincia a recuperacfio,
pelo Estado, da sua capacidade de pagamento. Apés 3 anos de alivio do pagamento das dividas
coxntratuais, em setembro de 2020, ocomre o retorno dos pagamentos dos contratos garantidos pela
Unifio e de formal gradual os pagamentos dos confratos e as contas grificas administrados pela
STN.
26. Diante do exposto, encaminhe-se o teor desta Nota Técnica para a Subsecretaria de
Politica Fiscal para compor relatério trimestral de acompanhamento do regime de recuperaciio
fiscal.
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