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I — Metas de arrecadacdo 2014 — Reavaliacdo das Receitas Ordinarias do Tesouro

Esta nota visa reavaliar as estimativas de receita do Tesouro Estadual em relacdo a 22
Revisdo de Receita apresentada na Nota Técnica SUPOF n° 2 de 2014. Com a forte
desaceleracdo da economia nos Ultimos meses, se tornaram necessarios ajustes
expressivos na projecdo de receitas tributarias do Estado. As reavaliages estdo descritas
e evidenciadas nos textos e tabelas apresentados na secéo 3. Ao final desta Nota inclui-
se 0 Anexo 1 que detalha os modelos de projecdo que auxiliam a analise das principais

receitas.

Il — Cenario Econdmico

Segundo dados coletados pelo IBGE, a atividade fisica industrial brasileira tem
apresentado, neste ano, uma persistente queda no ritmo de producdo. A producao de
maquinas e equipamentos obteve em junho reducdo de 14,2% em relacdo ao més
anterior e abatimento de 4,5% em relacdo a igual periodo do ano anterior. O cenario
negativo se mantém quanto a producdo industrial de veiculos automotores, reboques e
carrocerias, que alcangou em junho reducdo de 36,3% em relacdo a maio e queda de

16,9% no acumulado do ano.

No ERJ os numeros sdo mais alarmantes. A fabricacdo de veiculos automotores,
reboques e carrocerias registrou em junho queda significativa (64,5% em relacdo ao més
anterior e de 25%, no acumulado do ano). Outros itens da industria de transformacéo
também obtiveram resultados ruins. A fabricacdo de produtos farmoquimicos e

farmacéuticos registrou em junho reducdo de 17,9% em relacdo ao més anterior e



variacdo percentual acumulada no ano de -12,5%. A metalurgia teve em junho queda de

9,4% em relacéo a maio e decréscimo de 4% no acumulado do ano.

Por fim, a producdo fisica das industrias de transformacédo, extrativa e geral obteve
resultados ligeiramente negativos no ERJ. A industria de transformacdo registrou
reducdo de 2,2% no ritmo de atividade em relacdo a maio e de - 4,8% de variacao
percentual acumulada no ano. As industrias extrativas aferiram reducdo de 1,9% em
relagdo a maio de -1,5% no acumulado do ano. A industria geral obteve em junho de
2014 variacdo negativa de 2,1% frente ao mesmo periodo do ano anterior. Quando se
considera a variacdo acumulada no ano, o desempenho é ainda pior, com reducdo de
3,9%.

De acordo com dados da Anfavea, associagdo que congrega os produtores nacionais de
auto veiculos (compreendido pelo setor de automdveis, comerciais leves, caminhdes e
onibus), o setor obteve no acumulado até julho queda de 35% nas exportacées, de 17%
na producdo e de 9% no licenciamento em relacdo a igual periodo do ano anterior. O
namero de licenciamentos acumulado no setor até julho de 2014 s6 nédo foi o pior que
em 2010.

Ainda de acordo com a Anfavea, no grupo de maquinas agricolas e rodoviarias
(compreendido pelo setor de tratores de rodas, tratores de esteiras, cultivadores
motorizados, colheitadeiras de grdos e retroescavadeiras) houve em julho reducdo
acumulada de 6% nas exportacdes, de 15% na producdo e de 19% nas vendas em
relacdo a igual periodo do ano anterior.

Com o fraco resultado do periodo, as projecdes das montadoras foram refeitas e
apontam para reducdo na producdo em relacdo a 2013. Varias montadoras no pais (Ford,
GM, Mercedes-Benz, VVolkswagen, etc), por ndo acreditarem em uma melhora no curto
prazo, adotaram medidas de cortes na producdo, seja através de férias coletivas,
suspensdo temporaria de contratos dos funcionarios ou planos de demissdo voluntaria.
No ERJ houve suspensdo temporaria de contratos de funcionarios da MAN/Volkswagen
em Resende-RJ e plano de demisséo voluntaria na PSA Peugeot Citréen, em Porto Real
- RJ.

Nesta mesma linha, o indice de Confianga do Empresario Industrial, realizado pela
FIRJAN, tem refletido a preocupacdo do setor com relacdo a conjuntura econdémica
atual. No caso brasileiro, o indice atingiu o menor valor de toda a serie historica,

fechando em 46,4 pontos no segundo trimestre de 2014. O indicador fluminense



registrou, por sua vez, 47,4 pontos, sendo a segunda retracdo consecutiva do indice. Em
ambos o0s casos, os valores indicam o pessimismo com relacdo a economia e

demonstram a indisposicdo do empresario em investir neste momento.

Os dados divulgados pelo Ministério do Trabalho indicam que nos meses de janeiro e
mar¢o houve reducéo, respectivamente, de 0,56% e 0,11% do pessoal ocupado no ERJ,
fruto da reducdo liquida de 21.548 vagas e 4.333 vagas. Em junho, més de realizacdo da
maioria dos jogos da Copa do Mundo, houve um aumento liquido de 5.390 vagas
(aumento pouco expressivo de 0,14% do pessoal ocupado no ERJ). Neste més diversos
setores apresentaram decréscimo: extrativa mineral (-0,75%), industria de
transformacéo (-0,29%), construcéo civil (-0,43%), comércio (-0,05%) e administracao
publica (-0,03%), sendo o setor de construcao civil o que apresentou o pior desempenho
(reducéo de 1.421 postos de trabalho) enquanto o setor de servicos foi 0 que apresentou
melhor desempenho (aumento de 7.659 postos de trabalho).

Por conta da piora acentuada no cenario econémico nesses ultimos meses, setores
industriais com forte peso na arrecadacdo de ICMS tém apresentado quedas substanciais
no ritmo de suas atividades. Em decorréncia disso, 0 més de junho foi marcado por
quedas significativas na receita estadual em setores como: petroleo, combustiveis e gas
natural (-31,9%), eletroeletronicos (-26,7%), metalurgia e siderurgia (-23,7%),

mercados, lojas e magazines (-17,3%) e veiculos automotores (-14,3%).

De acordo com o Ministério do Desenvolvimento, Inddstria e Comércio (MDIC), o
balanco comercial fluminense acumula um déficit de janeiro a junho de 2014 de US$
1,921 bilhdo. Nos seis primeiros meses de 2014, as importacdes diminuiram 3,33%,
frente a0 mesmo periodo do ano anterior. Cabe ressaltar que produtos importantes,
como gas natural liquefeito e automdveis com motor a explosdo registraram, neste
periodo, reducGes no nivel de importacdo, na ordem de 9,54% e 20,38%,
respectivamente. Devido ao impacto da importacdo desses produtos sobre a arrecadacao
de ICMS no ERJ, verificou-se nos altimos meses seguidas frustracdes de receitas

tributarias. As exportagdes, por sua vez, apresentaram decréscimo de 5,28%.

A retracdo da atividade econdmica tem se refletido na arrecadagédo dos ultimos meses,
bem como contribuido para certo conservadorismo nas previsdes de receita do ERJ,
principalmente no que diz respeito ao ICMS. Nota-se, que nos primeiros sete meses de
2014, este tributo registrou um crescimento nominal de 5,9% em relagdo ao mesmo

periodo do ano passado. Além disso, observa-se que o cenario de represamento dos



precos administrados, atualmente, tem refletido sobre o volume de transacGes
tributaveis das empresas de energia, petroleo e telecomunicacGes, o que tem afetado
sobremaneira o desempenho tributério de setores importantes da arrecadacdo estadual.
Vale ressaltar que a arrecadacdo com a atividade de energia elétrica j& estava bastante
afetada pela reducdo nas tarifas de energia elétrica decorrente da promulgacdo da MP
579/12 (convertida na Lei no 12.783, de 11 de janeiro de 2013).

O IPCA, no més de junho, subiu 0,40%, atingindo 6,52% no acumulado dos ultimos 12
meses, acima do teto da meta de inflacdo estabelecida pelo BACEN para o0 ano de 2014.
No Estado do Rio de Janeiro, o IPCA também aumentou 0,4% em junho, chegando a
7,33% nos dltimos 12 meses. O IGPM, por sua vez, retrocedeu 0,74% nesse mesmo

més.. No entanto, no acumulado dos ultimos 12 meses registrou 6,25%.
A taxa média de cdmbio comercial para venda (R$/US$) no més de junho foi de 2,24.

Na proxima sec¢éo apresentam-se os resultados das reestimativas da receita, com base na

metodologia adotada’ e na atualizacdo dos parametros macroecondmicos.

A metodologia de estimativa das receitas foi detalhada na nota técnica n° 11 de 18/06/2013, que se
encontra  disponivel no site:  http://www.fazenda.rj.gov.br/sefaz/faces/sitios/sitios-transparencia-
navigation/colunal/inicioTransparencia? adf.ctrl-state=151wc97Ird_135



http://www.fazenda.rj.gov.br/sefaz/faces/sitios/sitios-transparencia-navigation/coluna1/inicioTransparencia?_adf.ctrl-state=151wc97lrd_135
http://www.fazenda.rj.gov.br/sefaz/faces/sitios/sitios-transparencia-navigation/coluna1/inicioTransparencia?_adf.ctrl-state=151wc97lrd_135

111 — Descricdo das variagdes de projecdo de Receita:

Tabela 1 apresenta as novas estimativas de receita estadual, que sdo comentadas item a
item em seguida.
Tabela 1 - Reestimativa das Principais Receitas Tesouro 2014 - Rubrica

Orcamentaria

RS Milhdes
REVISAO DE RECEITA 32 REVISAO X 22 REVISAO
Receita* FR
12 Revisdao | 22 Revisao 32 Revisdo (C) (C-B) A%
(A) (B) (¢/B-1)
IRRF 00 3.007 2.932 2.932 -
IPVA 00 2.096 2.049 2.049 -
ITD 00 671 671 671 -
FECP 22 2.997 2.997 2.945 52 -1,7%
ICMS 00 34.071 33.302 32.396 906 -2,7%
Receita Financeira 214 214 214 -
FPE 06 1.120 1.120 1.120 -
IPI 07 913 863 863 -
Lei Kandir 07 86 86 86 -
Demais Transf. Uniao 01 97 97 97 -
Multas e Juros** 474 474 474 -
Divida Ativa*** 266 266 266 -
Dep. Judiciais tributarios 90 10 15 15 -
Ressarcimento de pessoal cedido 43 49 54 5 9,1%
Outras Restitui¢oes 71 145 206 61 42,0%
Outros 80 72 74 3 3,7%
Receitas Extras 90 20 687 597 662,8%
CEG 01 300 300 0,0%
Demais Receitas 01 30 30 30
Receita intra outras Restituigdes 01 60 60 357 297 494,2%
Subtotal 1 46.306 45.443 45.149 294 -0,6%
Alienag¢do de Bens 01 - 40 160 120 300,0%
Depasitos judiciais 91 327 290 422 132 45,5%
Operagoes de Crédito 6.309 6.309 6.994 685 10,9%
11 6.213 6.113 6.783 670 11,0%
21 96 196 211 15 7,8%
Receita Financeira 88 128 40 45,2%
Subtotal 2 6.636 6.727 7.705 977 14,5%
Royalties & FEP 8.039 8.496 8.496 -
04 3.187 3.262 3.812 550 16,9%
10 4.852 5.234 4.684 550 -10,5%
Salario Educagao 05 451 451 451 -
Subtotal 3 8.496 8.953 8.953 -
TOTAL GERAL (1+2+3) 61.438 61.124 61.807 683 1,1%

*Receita Bruta (com FUNDEB)
* *Inclui FR 00 - 01 - 22 - 96
*** Inclui FR 00 - 01 - 22




1.

ICMS - reavaliado em menos R$ 906 milhdes em relagdo a 22 revisdo,
projetando-se, assim, uma reducdo de 2,7% em relacdo a Ultima previsdo.
Aparentemente o expressivo salto da arrecadacdo do imposto em 2013 (com
crescimento de 15,2%) acabou carregando um viés otimista aos modelos de
previsdo, que acabou ndo se concretizando. Além disso, a retracdo da atividade
econbmica, verificada, principalmente, nos ultimos meses tem contribuido para a
reducdo da base de transagdes tributarias. A revisdo da estimativa para 0 ano
corrente registra R$ 32,396 bilhdes, aumento de 5,43% em relacdo ao ano

anterior.

FECP - reestimado em menos R$ 52 milhdes frente a 22 revisdo. O decréscimo
considera a reducdo na estimativa de projecdo do ICMS. A nova revisdo de
receita para o FECP aponta R$ 2,945 bilhdes para o ano de 2014, uma variagdo
negativa na ordem de 1,7% em relacédo a ultima previsdo. Observa-se, ainda, que
esta previsdo ja incorpora os efeitos da manutencdo das aliquotas do FECP no
mesmo patamar de 2013, conforme definido pela Lei Complementar Estadual
151/2013.

Outras restituicdes - Revista para R$ 206 milhGes, com aumento de R$ 61
milhGes referente a devolucdo de depdsito judicial feito pelo Estado para

desapropriacao de imdvel localizado na Avenida Nilo Pecanha.

Receita de concessdes — Valor de R$ 300 milhdes incluido na Nota, tendo em
vista a expectativa de ingresso referente a concessdao da CEG - Gas Natural

Fenosa.

Receita intra orgcamentéria de outras restituicdes — receita aumentada em R$
296 milhGes com base no repasse efetuado em agosto pelo RIOPREVIDENCIA de

valores devidos ao Tesouro por pagamentos de precatorios ja efetuados.

Alienacgdo de bens — adicionado valor de R$ 120 milhdes referentes a venda de

imovel (terreno da CTC) a ser concretizada nos proximos meses.

Depositos judiciais — ajuste com aumento de R$ 132 milhdes com base em

estimativas recentes da evolucdo de depositos judiciais efetuados, abrindo



margem para que o Estado realize novos saques para pagamento de precatorios

conforme previsto pela LC 147/2013.

8. Operacdes de Crédito — aumentado em R$ 685 milhdes conforme autorizacéo
do Ministro da Fazenda publicada no DOU de 17 de junho de 2014.

9. Royalties e PE — Mantém-se a estimativa de receita apresentada na Nota
Técnica n°® 09. No entanto, cabe ressaltar a alteracdo na distribuicdo por Fonte
de Recursos, demonstrada na Tabela abaixo. Isto porque conforme disposto no
13° Termo Aditivo da Conta B as parcelas ainda ndo pagas poderdo ser

adimplidas com recursos de Royalties.

C 09 Tabela 2

Em RS

P—— P———

ROYALTIES 2 2 revisao 3 2revisao
8.496.083.476 8.496.083.476
Tranferéncias aos Municipios 452.812.039 452.812.039
PASEP 80.432.714 80.432.714
FECAM 482.558.237 482.558.237
Fonte 04 L. .

Indenizagdo a Unido 1.200.345.837 1.200.345.837
Recomposicao da Conta "B" - 550.000.000
Servico da Divida 1.045.625.287 1.045.625.287
Fonte 10  RIOPREVIDENCIA* 5.234.309.362 4.684.309.362

*Inclui a parcela do FEP, conforme Determinacgdo

Em relacdo a 22 Revisdo de Receita verifica-se que a expressiva frustracdo de Receita
Tributaria, serd compensada, em parte, pela realizacdo de receitas de Operacbes de
Crédito, bem como por outras receitas atipicas, Ndo Oriundas de Impostos, receitas
estas consideradas extraordinarias, ja que se realizam apenas num determinado
momento. No agregado a receita teve um incremento de R$ 683 milhGes em relacdo a
estimativa apresentada na Nota de Receita n® 09, de 14/07/2014.



Tabela 3 - Reestimativa de Receita Tesouro 2014 - Por Fonte de Recursos

RS Milhdes

32 REVISAO X
Receita™* R 22 REVISAO 32 REVISAO 22 REVISAO
(B) () (5 A%
(c/B-1)

IRRF 00 2.932 2.932

IPVA 00 2.049 2.049

ITD 00 671 671

ICMS 00 33.302 32.396 (906) -2,7%
Multas e Juros 00 456 456

Divida Ativa 00 254 254

Receita Financeira 00 (0] (0]

Outras Restituicoes 00 20 68 48 240,0%
Outros 00 (o] (0]

TOTAL 00 39.685 38.826 (858) -2,2%
Receita Financeira 01 214 214

Demais Transf. Unido 01 97 97

Multas e Juros 01 5 5

Outras Restituicoes 01 110 115 5 4,5%
Divida Ativa 01 7 7

Demais Receitas 01 30 30

Alienacdo de Bens* 01 40 160 120 300,0%
Ress. de Pess. Cedido- D. Areas o1 3 3 1 20,0%
Rec. Intra de Pessoal Cedido 01 (¢] 0

Rec. Intra de Outras Restitui¢cbes 01 60 357 297 494,2%
Outros 01 67 367 300 449,6%
TOTAL o1 633 1.355 722 114,0%
Royalties 04 3.262 3.812 550 16,9%
Receita Financeira 04 - -

Royalties 10 5.234 4.684 (550) -10,5%
TOTAL 8.496 8.496

Salario Educacdo 05 451 451

Outros 05 (o] (0]

TOTAL 05 451 451

FPE 06 1.120 1.120 r

Receita Financeira 07 - -

1P| 07 863 863

Lei Kandir 07 86 86

Outros 07 (o] (0]

TOTAL 07 949 949

Ressarcimento de pessoal cedido 20 47 51 4 8,6%
Outros 20 - -

TOTAL 20 a7 51 a4 8,6%
FECP 22 2.997 2.945 (52) -1,7%
Multas e Juros 22 13 13

Divida Ativa 22 4 4

TOTAL 22 3.014 2.962 (52) -1,7%
Outros 26 [¢] [¢]

CIDE 26 6 6

TOTAL 26 6 6

Dep. Judiciais tributarios 90 15 15

Outros 90 1 1

TOTAL 20 16 16

DEP. Judiciais ndo Tributarios 91 290 422 132 45,5%
Outros 95 2 q 3 167,3%
Outros* 95 2 2

Outros 11 86 126 40 46,3%
Oustras Restituigdes 11 15 23 8 51,9%
Operagdes de Crédito* 11 6.113 6.783 670 11,0%
Operagdes de Crédito™* 21 198 213 15 7,7%
TOTAL GERAL 61.124 61.807 683 1,1%|

* Receitas de Capital
**Receita Bruta (com FUNDEB)



IV — Cronograma de entrada de receitas’.

A reavaliacdo das receitas do Estado alterou também o cronograma anteriormente
estimado. O quadro abaixo demonstra 0 novo cronograma, ajustando o fluxo de entrada

das receitas no 1° semestre a nova previsdo para o ano.

Tabela 4 — Cronograma Bimestral por Rubrica de Receita e Fonte de Recursos

Em mil RS

FONTE TIT FONTE FR] 1°BIMESTRE** | 2° BIMESTRE** [ 3° BIMESTRE** | 4°BIMESTRE | 5°BIMESTRE | 6° BIMESTRE TOTAL
1 RECEITA TRIBUTARIA 00 7.111.168 5.958.544 6.145.507 5.735.774 6.367.100 6.729.526 38.047.709
01 3.848 4303 3,032 4397 5.375 5.375 26.330
22 507.006 482.293 472622 471713 496.525 514.953 2.945.113
13 RECEITA PATRIMONIAL 00 0 0 0 10 ?) 7 34
01 63.697 49.972 41.448 81192 152.685 153.770 542.764
04 1.400.218 109.991 240.009 793.127 350.801 917.628 3.811.774
[05 68 83 7 83 2% 2% 355

07 - ; - ; : ; .
"0 29.349 1.005.065 1430413 858.472 335.026 1.025.985 4.684.309
11 18.959 26.698 37,098 20.0% 11732 11732 126,316
1 100 449 1158 % 180 180 2159
M6 69 7 36 20 16 16 28
%0 197 28 291 133 19 19 887
[95 625 ; 2.251 7 355 ; 3.302
16 RECEITA DE SERVICOS 01 675 930 1492 826 624 675 5222
[95 203 - 389 95 165 - 852
17 TRANSFERENCIAS CORRENTES 01 48.685 ; ; ; 16228 32.457 97.370
[0s 66.920 92.365 64.743 80.249 97.664 48.988 450.929
06 261,323 158.297 196.757 162.837 149,664 211453 1.120.331
l07 144,331 128.924 149.183 163.321 167.719 195.646 949.124
"6 5.922 ; : ; ; ; 5.9
19 OUTRAS RECEITAS CORRENTES 00 164.206 89.283 87.993 127.306 158.589 151133 778.510
01 23.048 10.814 97.565 13.260 9.406 12315 166.409
11 9.234 50 3.125 7.857 1.995 1147 23.409
M0 1.168 3.004 2978 4.134 837 536 12.658
2 2320 2629 2.69 3.2%6 3121 2.925 16916
%0 - - 9.987 1.003 2.005 2.005 15.000
91 151.939 ; - 54.012 108.025 108.025 422.000
21 OPERACOES DE CREDITO 11 1.167.910 2.297.141 150.128 1447.527 27.925 1692.725 6.783.356
1 4,911 98.125 16.203 5.362 27.836 58.631 211.069
2 ALIENACAO DE BENS 01 ; ; - ; 80.000 80.000 160.000
3 AMORTIZACAO DE EMPRESTIMOS (95 ; ; ; ; ; 2.204 2.204
79 INTRAORCAMENTARIA OUTRAS CORRENTES [01 4 85 77 299.761 28.389 28.389 356,741
M0 5.800 5.116 1634 7.685 5.267 12377 37.879
83 INTRAORCAMENTARIA AMORTIZACAO 01 - ; 178 ; ; 100 78
Total Geral 11.173.940 10.524.461 9.159.154 10.343.639 8.605.312 12.000.953 61.807.458

* Apenas UGE 999900.

** Valores ja realizados.

? Receita Bruta (Com FUNDEB)



V - Alocacdo das Dotagdes no Orgamento Anual por Fonte de Recursos vis-a-vis a

Perspectiva de Arrecadacéao.

A tabela a seguir discrimina por Fonte de Recursos os valores da atual revisdo a luz da

das dotacOes alocadas em cada uma delas, considerando a respectiva disponibilidade

orcamentaria e os valores contingenciados, apontando para os saldos e ou/déficits que

orientardo o necessario ajuste do orgamento.

Na tabela 09 fica evidenciado que o impacto da frustacdo de receitas tributarias, reduz

sobremaneira a previsdo das despesas sujeitas a vinculagbes constitucionais, ao passo

que a realizacdo de receitas extraordinarias veio permitir a reducdo de parte do deficit

anteriormente previsto na Divida.

Tabela 5
COMPARATIVO DOTAGAO DISPONIVEL E PREVISAO DE RECEITA POR FONTE
Em RS
COMPARATIVO DE DESPESAS E RECEITAS POR FONTE
RECEITA BRUTA ) RECEITA LI'[lUIDA ) ) DISPONIVEL
iR PREVISTA PREVISAD PREVISTA DOTACAD ATUAL | CONTINGENCIADO | SUPERAVIT (AGO 2014) DIFERENCA
(AGO 2014) FUNDEB (B)** | (AGO 2014) (AGO 2014) (AGO 2014) (AGO 2014) 0) (CHD)
(A) (C)=(A)-(B)

00 38.826.252.872 | 5.279.468.160 | 33.546.784.712 34.902.251.973 307.654057 | 72.506.411 | 34.432.001.504 | (885.216.792)
01 1.355.113.767 1355.113.767 733.374.417 242012765 | 4.883.366 486478286 | B868.635.481
06 1120.331.005 | 224066201 896.264.804 881.063.724 881.063.724 15.201.080
o7 945124 019 146644913 802.479.106 860.042.192 15.063.086 844979106 (42.500.000)
22 2962028.426 2962028426 2971450041 1773167 2969.676.874 |7.648.448)
Subtotal 45.212.850.089 | 5.650.179.274 | 39.562.670.815 40.348.182.348 639.666.822 94.316.032 | 39.614.199.494 (51.528.679)
04 3811774114 3811774114 3.277932547 4071720 11435357 3262425870 549 348 244
05 451 284 089 451 284 089 433 234 089 433234 089 13.050.000
20 50.537.006 50.537 006 47 621 399 6129903 41491 996 9045010
26 6.150.266 6.150.266 5837726 5837726 212540
90 15.387.146 15.887.146 326.257.146 257.146 326.000000 | (310.112.854)
91 422 000.000 422 000.000 326926017 - 326926017 95073983
g5 6.358.117 6.358.117 £.335.418 2.677.926 3.657.492 2700625
96 - - 5884 331 5884 331 (5.884.331)
11 6933 080553 6.933.080553 8.076.492 197 534104 576 7542 337 620 |609.307 .067)
21 213.227.434 213.227.434 320,633,617 5.798.239 323.835378 | (110.607.944)
10* 4 684 309362 4 634 309 362 5115258376 5115258376 (430.950.014)
Di;l'lg.:fﬂ.rc‘;lb“::? 16.594.608.088 = 16.594.608.088 17.951.514.764 4.328.866 | 560.146.002 | 17.387.039.896 (792.431.808)
TOTAL 61.807.458.176 | 5.650.179.274 | 56.157.278.902 58.299.697.111 643.995.688 | 654.462.033 | 57.001.239.390 | (B43.960.488)

*Considerads s troca de FRO4 2 10-Tabela 2

** Contabilizado por Conta Redutora.

§1G em 07-08-2014

A receita liquida prevista para o exercicio, depois de subtraido o valor estimado para as

transferéncias ao FUNDEB, atinge R$ 56,15 bilhGes. Em relacdo a dotagdo disponivel

no or¢camento, desconsiderado o valor contingenciado de R$ 643,99 milhGes, a revisdo

aponta para uma frustracdo de R$ 843,96 milhdes, soma algébrica dos saldos e déficits

apurados em todas as Fontes de Recursos, conforme demonstrado na Tabela 5.
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Em que pese a expressiva frustracdo de receita do ICMS, fortemente influenciado pelo
cenario econdmico nacional aqui descrito, consideradas as fontes de recursos do
Tesouro que se compensam, o déficit é de R$ 51,52 milhdes, que, em decorréncia da
previsdo de realizagdo de receitas extraordinarias, acenando para a busca do equilibrio
orcamentario e financeiro e cumprimento de parte das despesas ndo discricionarias,

conforme demonstrado na Tabela 10 mais adiante.
VI — AlocacBes nas Despesas Vinculadas a Arrecadacéo

Neste item sdo detalhadas as alocacfes necessarias nas vinculagdes constitucionais e

legais, demonstradas em tabelas individualizadas.

A contabilizacdo do FUNDEB por conta redutora, mecanismo implantado no exercicio
de 2013, dispensa a execu¢do orcamentaria, ja ndo mais havendo dotacéo para os PT(s)
de Perda Liquida / Retorno do FUNDEB, antes alocados em EGE/SEFAZ. No entanto,

o calculo da previséo da despesa anual exige sua inclusdo nos gastos com Educacao.

Com relagdo a FR 15 alocada em Educacdo, a previsao de receita do FUNDEB (Retorno
— R$ 2.634.210.344,00) é menor em R$ 59,22 milhGes em relacdo a dotacdo disponivel
(R$ 2.693.426.994,00), valor este que em parte podera ser coberto com o rendimento de
aplicacdes financeiras, que, nesta data, ja alcanca R$ 9,4 milhdes. Considerado esse
valor na dotacdo do exercicio, a diferenca passa para R$ 49,82 cuja liberacao

orcamentaria podera ocorrer em consonancia com a realizacéo dessa receita.

V1.1 Transferéncias aos Municipios

Tabela 6
VINCULACOES CONSTITUCIONAIS E OUTRAS DESPESAS OBRIGATORIAS
Em RS
TRANSFERENCIA AOS MUNICIPIOS
. . DESPESA PREVISTA | DOTACAO ATUAL DISPONIVEL DIFERENGCA
TRANSFERENCIA AOS MUNICIPIOS CONTIGENCIADO
(AGD 2014) (A) (AGO 2014) (B) =(B) - [A)

FR OO 9.300.156.616 9,547.441.936 20.677.269 9.526.764.667 226.608.051
FR 04 452.812.039 436.979.511 436.979.511 {15.832.528)
FRO7 215.816.168 228.316.168 228.316.168 12.500.000
FR 26 1.480.540 1.480.540 - 1.480.540 0
TOTAL GERAL 9.970.265.363 10.214.218.155 20.677.269 10.193.540.886 223.275.524
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V1.2 Saude

Tabela 7
Em RS
SAUDE
. DESPESA PREVISTA | DOTAGAO ATUAL DISPONIVEL DIFERENCA
SAUDE (AGO2014) (A) (AGO 2014) CONTIGENCIADO (8) Z(8)- (A)
uos* 4.324.714.316 94.184.364 4.230.529.952 4.230.529.952
2901 6.336.200 50.000 6.286.200
2931 23.333.910 - 23.333.910
2961 4.248.785.893 93.419.255 4.155.366.638
2971 46.258.313 715.109 45.543.204
4043 - -
IASERJ (23.333.910) (23.333.910)
Op. da Farmacia Popular -
Protecdo ao Usudrio de Drogas -
Protecdo a Crianga e Adolesc. Dep. Quimico -
Juros sobre a Divida (IVB) (185.389) (185.389)
Juros, Multas e Demais Encargos (6.000.000) (6.000.000)
Restitui¢do
Fundagbes de Saude -
RP 2012 Cancelado
TOTAL GERAL 4.113.165.597 4.295.195.017 94.184.364 4.201.010.653 87.845.056
* UOS - Fungdo 10: 2901, 2931, 2961, 2971 e 4043. / Excluida FR 01
V1.3 Educacéo e FUNDEB
Tabela 8
EmRS
EDUCAGAO
EDUCACAO DESPESA PREVISTA | DOTAGAO ATUAL CONTIGENCIADO DISPONIVEL DIFERENCA
(AGO 2014) (A) (AGO 2014) (B) =(B) - (A)
UoS* 3.286.841.345 67.539.809 3.219.301.536
1241 15.278.082 - 15.278.082
1801 1.159.629.432 30.279.165
1802 184.744.517 3.887.987
4041 207.782.643 -
4043 763.074.510 11.657.043
4044 738.005.702 8.304.213
4045 133.003.269 2.082.065
4046 49.636.439 2.028.757
4047 35.686.751 9.300.579
CEPERJ (15.278.082) -
FAPERJ (207.782.643) -
Dispon. de Refeigdo (DEGASE) (16.548.500) -
Nutrigdo Escolar (FAETEC) (11.648.400) -
Juros, Multas e Demais Encargos** (2.020.000) -
Subtotal 2.918.936.541 3.033.563.720 67.539.809 2.966.023.911 47.087.370
FUNDEB - Conta Redutora 5.650.179.274 5.650.179.274
TOTAL EDUCAGCAO 8.569.115.815 3.033.563.720 67.539.809 8.616.203.185 47.087.370

* UOS - Fungdo 12: 1241, 1801, 1802, 4041, 4043, 4044, 4045, 4046 e 4047. ** Valor estimativo

Excluida FR 01, fr 20
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V1.4 FAPERJ, FECAM, FEHIS, FAF e PASEP

Tabela 9
Em RS
FAPERJ
DESPESA PREVISTA DGTAI;E\O ATUAL DISPONIVEL DIFERENCA
FAPERJ CONTIGENCIADO
(AGO 2014) (A) (AGO 2014) (B) =(B)- (A)
TOTAL GERAL 409.099.462 426.996.593 8.671.300 418.325.293 0.225.831
Em RS
FECAM
DESPESA PREVISTA D(}TA(;E\D ATUAL DISPONIVEL DIFERENCA
FECAM CONTIGENCIADO
(AGO 2014) (A) (AGO 2014) (8) =(B)- (A)
FR 01 779.024 779.024 - 779.024 0
FR 04 482.558.237 476.648.598 - 476.648.598 (5.509.639)
TOTAL GERAL 433.337.260 477.427.622 = 477.427.622 (5.909.638)
Em RS
FEHIS
DESPESA PREVISTA DGTAI;E\O ATUAL DISPONIVEL DIFERENCA
FEHIS CONTIGENCIADO
(AGO 2014) (A) (AGO 2014) (B) =(B)- (A)
uos 214.526.007 - 214.526.007
Aluguel Social $7.000.000 87.000.000
TOTAL GERAL 206.202.843 301.526.007 - 301.526.007 5.323.164
Em RS
FAF
DESPESA PREVISTA D(}TA(;.E\D ATUAL DISPONIVEL DIFERENCA
FAF CONTIGENCIADO
(AGO 2014) (A) (AGO 2014) (B) =(B)- (A)
TOTAL GERAL 347.745.719 349.236.236 36.695.821 312.540.415 (35.205.304)
Em RS
PASEP
DESPESA PREVISTA DGTAI;E\O ATUAL DISPONIVEL DIFERENCA
PASEP CONTIGENCIADO
(AGO 2014) (A) (AGO 2014) (B) =(B)- (A)
FR 00 346.038.315 373.788.314 10.558.875 363.229.439 17.191.124
FR 01 13.551.138 10.558.218 71.558.218 3.000.000 (10.551.138)
FR 04 80.432.714 79.447.775% - 79.447.775% (984.939)
FR 06 11.203.310 11.013.297 - 11.013.297 (190.013)
FR 07 6.879.009 6.166.620 - 6.166.629 (712.380)
FR 26 46.697 50.984 - 50.984 13.287
TOTAL GERAL 458.151.183 481.034.217 18.117.093 462.917.124 4,765.941

§G em 07-08-2014
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VII - Resumo de Origens e Aplicagdes de Recursos

A Tabela abaixo apresenta a saldo/déficit por fonte de recursos apontado na Tabela 5, e
as respectivas alocacGes necessarias por conta das vinculagdes constitucionais e legais a

demais despesas ndo discricionarias e prioritarias.

Tabela 10

RESUMO ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (32 REVISAO RECEITA)

Em RS

FR 00 01 06 07 2 SUBTOTAL 04 26 90 91 TOTAL
SALDO / DEFICIT FR -885.216.792 | 868.635.481 | 15.201.080 | -42.500.000 | -7.648.448 -51.528.679| 549.348.244 212.540 | -310.112.854 95.073.983 282.993.234
TOTAL COMPROMISSOS 352.752.129 | -10.551.137 -190.013 | 11.787.620 | 5.323.164 359.121.763 | -22.727.106 13.287 0 0 336.407.944
TRANSF. MUNICIPIOS 226.608.051 12.500.000 239.108.051 15.832.528 0 223.275.524
SAUDE 87.845.056 87.845.056 8?.345‘05“&
. EDUCACEO (DEMAIS) 47.087.370 47.087.370 4?087370
CO:E::f:ngﬂsAls EAPERJ 9.225.831 9.225.831 9.225‘83%
£ LEGAIS FECAM 0 0 -5.909.639 -5.9 S
FEHIS 5.323.164 5.323.164 5.323.164
FAF -35.205.304 -35.205.304 -35.2C5“‘3‘6‘r—{
PASEP 17.191.124 | -10.551.138 -190.013 -712.380 5.737.593 -984.939 13.287 4.765.941

SALDQ/DEFICITﬂPés OBRIGAC&ES (1) -532.064.664 | 858.084.344 ( 15.011.067 | -30.712.380 | -2.325.284 307.593.084| 526.621.138 225.827| -310.112.854|  95.073.983 619.401.178

DIVIDA -732.628.998 30.712.380 -701.916.618|  -13.299.287 -715.215.905

CONTAB 0| -550.000.000 -550.000.000

CONTRATO BB - DEPOSITOS JUDICIAIS -155.000.000 -155.000.000 -155.000.000
INDENIZAGOES 10.000.000 10.000.000 10.000.000

ENCARGOS COM A UNIAO of 36.678.149 36.678.149)
PRECATORIOS -220.000.000 -220.000.000 -220.000.000)

RPV -13.000.000 -13.000.000 -13.000.000

$Alo/ DEFIC;;;?S{;BRIGAQ&S E | 1662002.662| 859080384 15.011.087 0| -2325.288| -792.323.535 0| 225.827| -310.112.854 | 95.073.983 | -1.007.136.579

A nova estimativa de receita do ICMS influenciou fortemente a arrecadacdo do FECP,
antes superavitaria e agora acenando para frustracdo de R$ 2,32 milhdes, conforme

indicado na tabela acima.
IX — Conclusao

A presente Nota ao avaliar a receita a luz das perspectivas da economia, das variaveis
do processo de arrecadacdo e da despesa fixada na lei de Orgamento Anual,
consideradas as alteracBes orcamentarias autorizadas até 07/08, orienta a reducdo da
estimativa de Receita propria do Tesouro apresentada na Nota Técnica N° 9, de R$
45,44 bilhGes para R$ 45,14 bilhdes.
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Diante das incertezas do cenario econémico, aliadas a frustracdo de Receita Tributaria
constatada nos trés ultimos meses, numa atitude conservadora propde-se um sério ajuste
nas despesas financiadas com recursos do Tesouro a ser compensado, em parte pela
realizacdo de receitas extraordinérias, estimadas em R$ 817 milhGes: R$357 milhdes
provenientes de Receitas de Restituigdes, R$160 milhdes de Alienacdo e R$ 300
milhGes de Receitas de Concessdo da CEG, algumas ja incluidas na Nota de Receita

anterior.

Na Tabela 10 demonstra-se o ajuste necessario para adequar as dotacfes destinadas ao
cumprimento das vinculagdes constitucionais e legais, Transferéncias aos Municipios,
Educacéo e Saude, de FECAM, FAPERJ, FEHIS, FAF e PASEP e ao cumprimento das
demais despesas ndo discricionarias tais como precatorios, recomposi¢do da Conta B,

demais indenizag0es e servico da divida.

Processados 0s ajustes nas vinculagGes constitucionais e legais, demonstrado na
primeira parte da Tabela 10, o saldo de R$ 619,40 milhGes ndo atende em sua totalidade
as demais despesas ndo discricionarias listadas na segunda parte da Tabela, despesas
essas incompressiveis. Nesse sentido, 0 acompanhamento da realizacdo da arrecadacgéo
nos proximos meses e a busca por novas fontes de receitas deverdo fazer parte de um
processo continuo de realinhamento orcamentéario e financeiro, ja que o déficit final

previsto esta em torno de R$ 1 bilhdo.

Face a imprevisibilidade da data de pagamento, no Servi¢o da Divida o valor previsto
para as despesas do exercicio, R$ 6,64 bilhdes, exclui os R$ 440 milhdes, (citados na
Nota 09) para atender a diferenca do FECP de exercicios pretéritos. No entanto espera-
se contar com R$ 1,05 bilhdo de Operacdes de Crédito e R$1,45 bilhdo de Royalties.

As projegOes aqui apresentadas recomendam que 0 montante contingenciado em 07 de
agosto (R$ 543,99 milhdes), data da extracdo do relatdrio emitido no SIG que orientou a
alocacdo das despesas, devera permanecer indisponivel até que novas revisdes de receita

alterem o cenario aqui descrito.

O déficit financeiro estimado é expressivo, indicando a necessidade de se buscar outras
fontes de financiamento, conforme demonstrado . O cenario econdmico ndo é otimista e
0 acompanhamento da realizacdo da receita podera sugerir a adocdo de outras medidas ao

longo do exercicio. Por outro lado, vale ressaltar que a previsdo de receita apresentada nesta
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Nota ndo inclui a arrecadacdo que devera ocorrer nos ultimos meses do exercicio,
proveniente da adesdo programa de parcelamento de débitos fiscais relacionados com o
ICM e ICMS ( REFIS) , autorizado pelo Decreto N° 44.780, de 07 de maio de 2014 e
regulamentado pela Resolugcdo Conjunta SEFAZ/PGE N° 0176, de 17 de julho de 2014.
Somente a partir de outubro, mediante o acompanhamento da adesdo de empresas ao

programa poder-se-a4 apresentar uma estimativa dessa receita.

A anélise dos nimeros indica que ndo ha disponibilidade financeira para assumir despesas

ndo programadas.

A apreciac&o superior.

Marco Aurélio Alves de Mendonca
Superintendente de Relac6es Federativas e Transparéncia Fiscal

Daniela Costa
Superintendente de Programacao Financeira

Josélia Castro de Albuquerque
Subsecretaria de Politica Fiscal

De acordo.

Sérgio Ruy Barbosa
Secretario de Estado de Fazenda
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Anexo 1 — Modelos de Previsao

A nota de receita contém as receitas estimadas com base em modelos
economeétricos. VAR e SARIMA sdo os modelos mais usuais utilizados pela
subsecretaria de politica fiscal. O SARIMA ¢ utilizado para a estimagdo de todos o
conjunto de tributos. O VAR & restrito as receitas que sofrem influencia de variaveis
econdmicas, tais como vendas, PIB, salérios e etc. Apresentamos a seguir a metodologia
dos dois modelos.

SARIMA

Box e Jenkins (1970) introduziram os modelos ARMA e ARIMA onde o
primeiro trabalha com variaveis no nivel e o segundo com equacdes em diferenca. A
escolha entre os dois modelos é determinada pela estacionariedade® das séries.

Nestes modelos a finalidade é encontrar uma equacao que represente a série
temporal X;, por meio de uma estrutura dependente dos seus valores passados, X.i.... ,
Xip € seus erros de previsdo um passo a frente, ey, ..., €.q, ONde cada eq, para todo
g<n, é igual a Xiq — XPrq , onde XPq € a previsdo de Xiq utilizando informagoes
amostrais até o periodo t-g-1.

O componente dependente de seus valores passados é a parte auto regressiva. O
processo auto regressivo de ordem p, AR(p), é definido por:

XIZ}/IX +}/1X1—2+"'+}//)X +£{

g € ruido branco.

O componente de médias mdveis utiliza valores defasados dos erros de previsao
para desenvolver a capacidade preditiva do modelo. Um modelo com médias méveis
MA(q) tem a sequinte forma:

(-1 (=)

X! - E.'! —9|8{_]—...—9q€l,_“ g, ¢ ruido branco.
1
A conjuncdo dos dois componentes constréi o modelo ARMA (p,q):

Y=P X == Py, =6~ 06— R E

Como pode ser visto na equacao acima a parte auto regressiva esta na esquerda e
a média movel no lado direito da equacdo. De forma intuitiva, podemos inferir, que no

¥ Uma série temporal ¢ estacionaria quando ela se desenvolve aleatoriamente, no tempo, em torno de uma
média constante, refletindo alguma forma de equilibrio estavel.
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lado esquerdo, a subtracdo da variavel no nivel (X;) de todo o efeito passado resulta no
lado direito, isto €, nos erros de previsao cometidos.

Para simplificar, o modelo pode ser descrito utilizando o operador de defasagens
L, que é definido por:

LX; = X!—l

O modelo ARMA (p,q) pode ser entdo descrito, utilizando o operador de
defasagens L, por:

(l=pL—.—p,L")x, =(1-oL-..—a,L')e

No caso de ndo estacionariedade devemos utilizar o modelo em diferencas. A
determinacdo de em quantas diferencas deve-se trabalhar é o limite até que a série se
torne estacionaria. Quando determinado processo € ndo estacionario e sua diferenca é
estacionéria ele € denominado um processo integrado.

Um processo Xt € integrado de ordem d se a equagdo abaixo é estacionaria:

AX, =(1-L)'X

Um modelo ARIMA(p,d,q) para determinada série de tempo X; € um modelo no
qual X; é integravel de ordem d. A série estacionaria (1-L)d X; é entdo modelada por
um processo ARMA(p,q), e toma a seguinte forma:

(I=-pL-..-p, L)1~ L)'x =(l-aL-.. -0, L")e, ARIMA(p,d,g)

[

Para inclusdo dos componentes sazonais basta extrair os efeitos esperados da
mesma forma que a utilizacdo usual do ARIMA. Para tanto, um modelo ARIMA-
Sazonal, denominado por SARIMA, é denotado por ARIMA(P,D,Q)s , onde P é a
ordem do componente auto regressivo sazonal, D € a ordem das diferencgas sazonais e Q
¢ a ordem da média mével sazonal. Um modelo ARIMA(P,D,Q)s é dado por:

(l—ﬁlLr\ __“_/))PL_\W)(]_L.\')/)x! :(I—QL'\. —‘--—(DQLQ‘\ )gl

Devido as propriedades das series de tempo, que apresentam tendéncia,
sazonalidade e movimentos ciclicos, é desejavel se combinar o modelo ARIMA
tradicional com o modelo SARIMA puro, obtendo-se entdo o modelo ARIMA (p,d,q) x
SARIMA(P,D,Q)s, isto &, constroi-se 0 modelo ARIMA com AR(p), MA(q) e integrado
de ordem d e decompde-se os efeitos sazonais por meio de um SARIMA. Desta forma
temos:
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Componente Sazonal autoregressivo Componente Sazonal nas diferengas

(I=pL—-=p, L")1= L == B, L7 Y1-L)"(1-L")"x,
:(l—(l’ll.—“-—{l’qf" }“_(ﬁ]i\ _,,,_@)LW )g;

Componente Sazonal na média Mavel

Onde s pode ser quatro quando a sazonalidade € trimestral e 12 quando ela for anual.
Para adicionar sazonalidade a determinados meses, o ideal € incluir dummies.

VAR

Se uma varidvel em um modelo multivariado ndo parece ser exdgena, uma
extensdo natural € tratar cada variavel simetricamente. No caso de duas variaveis
devemos considerar que elas se afetam mutuamente pelos seus valores correntes e
passados, ou seja, em um caso bivariado simples, teriamos o seguinte conjunto de
equacoes:

Z, =00 =0, ), T Vo1V, qa T V0nZ, 4 TE,,

V. =bo=b,z, + Y+ )z TE,,

Onde: eyt e ezt sao distlrbios ruidos brancos.

Podemos adicionar quaisquer instrumentos ja validos nas regressdes simples do
MQO: variaveis exogenas ao modelo que afetem tanto Z; quanto Y, dummies para
efeitos sazonais; dummies para outliers,etc.

Para avaliacdo da relacdo entre as varidveis pode-se plotar o grafico de impulso
resposta (como uma varidvel reage a um impulso nela mesmo ou em outra). Abaixo
exemplificamos a sua forma:
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