Estado do Rio de Janeiro
Secretaria Estadual de Fazenda
Subsecretaria de Politica Fiscal

NOTA TECNICA 01.5/2016 DATA: 24/11/2016

ASSUNTO: Gestio Fiscal do Estado do Rio de Janeiro — Or¢amento 2016 -
52 Revisao de Receita.

I — Metas de arrecadagio 2016 — Reavaliacio das Receitas Ordinarias do Tesouro

A continuidade do cendrio econémico de recessdo exige a revisio dos valores antes
apresentados na Nota Técnica 01.4/2016 de 06 de setembro de 2016 — 4® Revisdo de
Receita. A reestimativa tem o intuito de adequar a projecio de Receitas ao cendrio fiscal
para o exercicio corrente, sensivel as alteracoes dos indicadores econémicos.

As alteragoes estio justificadas de forma mais concisa na secao III desta Nota.
II - Cenario Econémico

A atividade econdmica nacional tem apresentado lenta recuperagao, apés curto periodo

de euforia por conta da reducio do acirramento politico.

Diversas reformas econdmicas continuam na pauta do Congresso, a saber: fiscal,
previdencidria e trabalhista. Estas, indubitavelmente, necessitam de breve aprovagéio
para produzir os efeitos desejados sobre o resultado das contas piblicas e da confianga

do mercado na retomada do crescimento econdmico.

Entretanto, o Governo tem dado sinais contraditérios no que tange a retomada do
reequilibrio fiscal. Se por um lado, as reformas estruturantes de represamento dos gastos
ptblicos estdo em curso no Parlamento, ha iniciativas de recomposicdo salarial para o
funcionalismo piblico que comprometem a expectativa em torno da efetividade do

controle fiscal.

Neste diapasdo, recente relatério do Boletim Focus, datado de onze de novembro de

2016, indica decrescimento do PIB da ordem de -3,37% para este ano. O resultado

demonstra uma recuperagio lenta da economia. ﬁ
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No que tange aos aspectos internacionais, o processo eleitoral dos EUA, que culminou
com a vitéria do republicano Donald Trump, trouxe, ainda, mais instabilidade. A
perspectiva de aumento de taxa de juros e o esperado aumento do protecionismo
decorrente da eleicio norte-americana tém provocado instabilidade financeira com

repercussdes nos mercados emergentes, sobretudo no Brasil.

A Europa continua a apresentar resultados econémicos pouco consistentes,
potencializados pela elevagao do nivel de incerteza gerado com o encaminhamento da

saida do Reino Unido da Unido Europeia, por meio de plebiscito.

Apesar da conjuntura internacional desfavoravel, a reducdo do nivel de incerteza no pais
vinha ensejando forte valorizacio do real frente ao délar, nos tltimos meses. Entretanto,
nota-se que o resultado da eleicdo norte-americana provocou intensa. volatilidade
cambial com forte valorizagio do délar frente ao real. Segundo boletim Focus datado de

onze de novembro de 2016 espera-se um cimbio médio de 3,43 R$/US$ para este ano.

Com relacio a balanca comercial, a alteracdo de patamar do cambio de 2015 para 2016
propiciou a melhora dos indicadores. De acordo com o MDIC (Ministério do
Desenvolvimento, Indistria e Comércio Exterior), a balanca comercial brasileira
apresentou de janeiro a setembro de 2016, saldo acumulado de + US$ 36,179 bilhoes
ante + US$ 10,252 bilhGes, no ano anterior. Da mesma forma, a balanca comercial
fluminense registrou um resultado acumulado de janeiro a setembro de 2016 + US$

2,510 bilhdes contra um déficit de US$ 23 milhGes no mesmo periodo do ano anterior.

Com relacio a inflagdo, o IPCA, a nivel nacional, registrou um percentual acumulado de
janeiro a setembro de 2016 de 5,51% contra 7,64% no mesmo periodo do ano passado.
O Boletim Focus (11/11/2016) prevé que o indice feche o ano de 2016 em 6,84%, um
pouco acima do teto fixado pelo CMN (Conselho Monetario Nacional) de 6,5%.

No Estado do Rio de Janeiro (ERJ), o IPCA tem apresentado semelhante
comportamento e no periodo compreendido entre janeiro e setembro de 2016 acumulou
5,86%, ante 7,2% em 2015.

A inddstria brasileira tem demonstrado sinais de recuperacio, entretanto, os resultados

no acumulado do ano continuam no campo negativo e indicam que a recuperagao
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efetiva do setor ainda demandara tempo. Segundo dados do IBGE, a atividade industrial
brasileira de janeiro a setembro de 2016 registrou uma variagdo percentual acumulada

negativa de 7,8%. Enquanto, no ERJ a queda foi de -6,6%.

Na esteira dos dltimos acontecimentos e diante da expectativa de retracdo da demanda
interna e externa, a producdo industrial nacional, de acordo com os dados do Boletim
Focus (11/11/16), deve fechar o ano de 2016 com forte queda de 6,06%. Segundo o
mesmo relatério, espera-se uma recuperagao substancial em 2017, com crescimento

previsto de 1,11%.

Neste contexto, a emblematica fabricagio de veiculos automotores continua a
demonstrar a desestruturacdo da inddstria nacional. Contudo, na mesma linha da
producdo da indistria em geral, espera-se uma recuperagio gradual nos préximos
meses. De acordo com dados do IBGE, o referido setor obteve uma variagio acumulada
no periodo entre janeiro e setembro de 2016 de -17,0%, o ERJ, por sua vez, apresentou

desempenho menos negativo, com retracio de 10,2%.

O setor do comércio varejista tem sido assolado de maneira severa pela retracio
acentuada da demanda interna. No acumulado do ano (janeiro a setembro de 2016) o
pais apresentou reducdo percentual de 6,5%. A mesma variagdo para o ERJ acumula
queda ainda maior, -8,0%. O impacto desse movimento pode ser notado na redugio

drastica dos postos de trabalho neste setor, intensivo em mao-de-obra.

Diante deste cendrio, o mercado de trabalho para o ERJ tem indicado persistente
aumento do desemprego. Os dados divulgados pelo Ministério do Trabalho de setembro
de 2016 indicam variagdo mensal de - 0,66%, fruto da retragdo liquida de 23.521 vagas.
No ano o saldo estd negativo em 165.568 postos de trabalho, um decrescimento de
4,44%, com destaque para servigos, construgao civil e comércio. A retomada da geragio
de emprego deve ser lenta e gradual, e dependerd ainda de uma recuperacido mais

efetiva da atividade econO6mica.

II1 - Descricao das variacoes de projecio de Receita:

A Tabela 1 apresenta as novas estimativas de Receita Estadual, que sdo comentadas

item a item em seguida. %



Tabela 1 - Reestimativa das Principais Receitas Tesouro 2016 - Rubrica Orcamentaria

RS Milhdes
REVISAO DE RECEITA " REVISAOL5X REVISAQ.34
Receita* FR s o ol R
Revisdo 1.4 Reﬁsﬁo &5_ M-¢) | | A% i
(@) () | |- (we-a
IRRF 100 3.090 3.090 -
IPVA 100 2.840 2.840 -
ITD 100 1.338 1.338 -
FECP 122 4.072 4.072 -
ICMS 100 31.996 31.277 718 -2,2%
TAXAS 132 20 20 -
Receita Financeira 146 74 72 -49,3%
FPE 107 1.281 1.281 -
Pl 107 864 784 80 -9,3%
Lei Kandir 107 86 86 -
CIDE 126 102 82 20 -19,6%
Saldrio Educa¢do 105 428 428 1 -0,1%
Demais Transf. Unido 101 60 125 65 108,7%
Multas e Juros 566 664 99 17,5%
Divida Ativa 328 340 12 3,8%
Dep. Judiciais tributdrios 190 & - -
Ressarcimento de pessoal cedido 97 35 62 -63,9%
Restitui¢des e Indenizacdes 235 83 152 -64,6%
Demais Receitas 101 352 50 302 -85,8%
Outros 121 359 238 197,4%
100 - - -
101 108 349 242 224,4%
107 o 0 -
132 9 9 -
191 - - -
195 4 - 4 -100,0%
Receita Intra - Demais Receitas 101 - - -
Concessdes 101 125
AUXILIO FINANCEIRO 734/2016 192 2.900 2.900 -
Subtotal 1 50.922 50.054 868 -1,7%
Alienac3o de Bens 133 - - -
Depdsitos judiciais 191 - - -
Operagdes de Crédito 11 2.782 2.782 -

Receita Financeira 111 200 125 75 -37,5%
Subtotal 2 2.982 2.907 75 -2,5%
Royalties & FEP 3.483 3.483 -

104 1.559 1.593 34 2,2%
231 1.924 1.890 34 -1,7%
TOTAL GERAL (1+2+Royalties) 57.386 56.443 943 =-1,6%

*Receita Bruta (com FUNDEB)



1.

ICMS - Reestimado a menor em R$ 718 milhGes em comparagio a 4* Revisio.
A persistente deterioracdo da atividade econ6mica, sobretudo do ERJ, continua
impondo uma forte redugéo nas expectativas de arrecadagio do ICMS para 2016.
Ainda que a confianga por parte dos agentes econdmicos venha sendo retomada,
a economia fluminense nio tem apresentado sinais contundentes de recuperacio.
Diante destas expectativas, a receita de ICMS foi revista para R$ 31,3 bilhdes,
ficando evidenciado que a alteracdo das aliquotas ainda ndo correspondeu a

expectativa.

Receita Financeira - A estimativa para esta receita foi reduzida em R$ 72
milhdes face a Revisdo de Receita 1.4 de 2016, uma vez que os frequentes

arrestos inviabilizam a apurag@o de saldo médio em caixa.

Demais Transferéncias da Unido — Essa receita foi reestimada para R$ 125
milhdes, R$ 65 milhdes a mais em comparagio a 42 Revisdo. O Governo Federal
publicou em outubro Medida Proviséria n°. 749/2016 que dispde sobre o Auxilio
Financeiro — FEX aos Estados € Municipios relativo ao exercicio de 2016,

justificando tal ajuste nessa conta.

IPI — Reestimado em R$ 784 milhdes, menos R$ 80 milhdes frente 2 42 revisdo.
A nova previsio foi ajustada face ao Decreto 8.864, de 29/09/16 referente a 52
Revisdo da Programacio Financeira de 2016 do Governo Federal, que projetou

uma reducao nos valores destinados aos entes subnacionais.

CIDE - Esta contribuicdo teve a previsdo para 2016 reduzida para R$ 82
milhoes, uma diferenca de menos R$ 20 milhGes em relacio a 4? revisdo,
justificada pela redugao nas estimativas de repasse instada pelo Decreto 8.864, de
29/09/16, referente a 5* Revisdo da Programacao Financeira de 2016 do Governo
Federal, consequéncia da aprovacdo da PEC 31/2016 que trata da desvinculagao

de receitas da Uniao.

Multas e Juros — Sua estimativa foi reajustada em R$ 99 milhdes para ajustar a

estimativa a0 desempenho arrecadatério dessa conta até outubro. %)



10.

Restituicoes e Indenizacoes — Estimativa reduzida em R$ 152 milhes em
relacdo a Revisdo de Receita 1.4 de 2016, considerando ajustes no fluxo de

recursos financeiros realizado até outubro/16.

Demais Receitas — Alterado em menos R$ 302 milhdes, reajuste diversas
subalineas, com destaque para R$ 250 milhes realocados na Rubrica de Receita
Patrimonial, relativos ao valor pactuado na renovacio por um ano do contrato da

folha de pagamento do ERJ junto ao Bradesco.

Outros — Reajustado a maior em R$ 238 milhGes. Inclusdo da Receita

Patrimonial de R$ 250 milhes comentada acima e ajustes de diversas subalineas.

Royalties — Apesar de a Receita de Participacdes Governamentais ndo ter sofrido
alteracio na previsdo de repasse, houve mudanca na classificacdo de Fontes dessa
Receita, conforme demonstrado na tabela abaixo, consequéncia do acerto da

parcela referente a produgdo do pré-sal, informada pela ANP.

Tabela 2 »

14Revisfo (D) | 15Revisio(D) |
ROYALTIES e = =
3.483&088.;163@ o . 3@4&«_;_08&163&4]

Tranferéncias aos Municipios 264.877.086 285.790.887

Fonte 104 PASEP 32.182.111 31.972.973

FECAM 225.205.837 238.079.898

Indenizacdo a Unido 1.036.981.843 1.036.981.843

Fonte 231  RIOPREVIDENCIA* 1.923.841.286 1.890.262.562

* Inclui a parcela do FEP, conforme Determinag¢io do TCE na andlise das Contas de Gestdo de 2012.

Tabela 3 - Estimativa de Valores das Contas Redutoras em 2016

Em RS

ESTIMATIVA DOS VALORES DAS CONTAS DEDUTORAS DE

FUNDEB E MUNICIPIOS = - |
1.4 Revisdio (A)| 1.5 Revisdo (B) AB/A
FUNDEB 5.857.144.431 5.750.645.728 ~1,8%
RETORNO FR 15 2.584.558.388 2.540.107.323 -1,7%
100 2.484.886.635 2.446.684.814 -1,5%
107 99.671.754 93.422.509 -6,3%
PERDA LiIQUIDA 3.272.586.043 3.210.538.406 -1,9%
100 2.969.273.256 2.912.976.375 -1,9%
107 303.312.786 297.562.031 -1,9%
MUN |CfP|OS 10.160.934.671 10.007.726.064 -1,5%
100 9.654.555.832 9.505.433.424 -1,5%
104 264.877.086 285.790.887 7,9%
107 216.028.380 196.028.380 -9,3%
126 25.473.372 20.473.373 -19,6%
TOTAL 16.018.079.102 15.758.371.793 -1,6%




Tabela 4 - Reestimativa de Receita Tesouro 2016 - Por Fonte de Recursos

R$ Milh8es
3 & TN
REVISAD 1.4 | Reviskoi1.s x
Receita** FR i
(©) {¥)
IRRF 100 3.090 3.090
1PVA 100 2.840 2.840
ITD 100 1.338 1.338
ICMS 100 31.996 31.277 (718) ~2,2%
Multas e Juros 100 549 643 93 17,0%
Divida Ativa 100 310 321 11 3,4%
Receita Financeira 100 0 - () -100,0%
Restituicdes 100 37 - (37) -100,0%
Outros 100 S =
TOTAL 100 40.161 39.510 (652) -1,6%
Receita Financeira 101 128 60 (68) -53,1%
Demais Transf. Unido 101 60 125 65 108,7%
Multas e Juros 101 2 3 1 .39,6%
IndenizacBes e Restituicdes 101 198 83 (114) -57,9%
Divida Ativa 101 10 11 1 15,8%
Demais Receitas 101 352 50 (302) -85,8%
Ressarcimento de Pessoal Cedido 101 3 3 [§) -7,4%
Rec. Intra-Orcamentdria - Demais Receitas 101 = =
Outros 101 108 474 367 340,3%
TOTAL' 101 861 810 (51) -5,9%
Royalties 104 1.559 1.593 34 2,2%
Outras 104 [s] [+] 33,5%
Royalties 231 1.924 1.890 (34) -1,7%
TOTAL 3.483 3.483 0,0%
Saldrio Educacio 105 428 428
Outros 105 15 10 (5) -31,4%
TOTAL 105 442 438 (5) -1,0%
FPE 107 1.281 1.281
Receita Financeira 107 = -
IP) 107 864 784 (80) -9,3%
Lei Kandir 107 86 86
OQutros 107 o] [+]
TOTAL 107 2.231 2.151 (80) -3,6%
Ressarcimento de Pessoal Cedido 120 94 32 (62) -65,9%
Outros 120 - -
Total 120 -3 32 {62) -65,9%
FECP 122 4.072 4.072
Multas e Juros 122 13 18 5 34,7%
Divida Ativa 122 7 7 {) -2,7%
TOTAL 122 4.093 4.097 4 0,1%
Outros 126 2 2 () -3,4%
CIDE 126 102 82 {20) -19,6%
TOTAL 126 103 83 (20) -19,4%
Taxas 132 29 29
Muitas e Juros 132 1 1
Divida Ativa 132 1 1 65,6%
TOTAL 132 30 31 1,3%
IAIienagées | 133 ] - l -
Dep. Judiciais tributérios 190 - -
Outros 190 2 2
TOTAL 190 2 2
Lei 147 - 151 191 = -
Qutros 191 S -
TOTAL 191 - -
[ Auxilio Financeiro - Medida Proviséria 734/2016 [ 292 ] 2.900 | 2.900
Outros 195 1 - (1) -100,0%
Outros* 195 3 - (3) -100,0%
Outros 111 200 125 (75) -37,5%
Restituigdes 111 - -
Operagdes de Crédito* 111 2.782 2.782
|Total Fontes de Recursos.de Tesouro i | 57.386 | 56.443 - | -de%

* Receitas de Capital
**Receita Bruta {com FUNDEB)




IV — Cronograma de entrada de receitas’.

Segue abaixo a previsdo de realizagdo bimestral das receitas gerenciadas pela UGE

9999 — Tesouro do Estado do Rio de Janeiro, conforme Tabela 1 desta Nota.

Tabela 5 — Cronograma Bimestral por Rubrica de Receita e Fonte de Recursos.

m mil RS
ORIGEM DA RECEITA FR | £ BIMESTRE™® z‘mmmﬁ-s’mmif\mt SBMESTRE 6'BIMESTRE | TOTAL |
1 RECEITA TRIBUTARIA 10| 724000 6660850 SR6IN  GKSAST  SA%NS 6% BT
W %3 W 0 TS 003 TB®8  407TL9%
13 3698 520 3690 47% 3m 8031 2.9
B RECEITA PATRIMONIAL 10 : . . .
7 X IS Y 1 . T WH W w 531511
] %R 1M M4 W N RSE 1586
105 1066 30 2461 2408 10% 68 10000
126 n ) 0 M 15 51 150
19 . . .
B wm B B8 M 1890063
3 RECEITA DE SERVIGOS n 1 1080 8 15 %4 1% 2719
19 . .
77 TRANSFERENCIASCORRENTES | 101 . 198 N8B 65,000 12478
07 MSM MW 348N D658 W M7 LW
105 3 3 m T <Y T 11/ s
17, (5 R L1 90 w N 81893
U] . . . 2900000 . . 2900000
19 OUTRASRECEHTASCORRENTES [ 100| 314578 160206 13915 1886 - BLAM 8956 963745
n 980 W 0B KRV S | I 1 150213
1 . 5 3 108 e B 17,049
] 50%8 48% 38 16 518 2708 536
it 176 m 16 )] i3] 10 155
19
1 OPERAGOES DE CREDITO | 8w I¥ M4y WM UM LT 2781582
2 ALIENAGAO DE BENS 13 :
B AMORTIZACRODEEMPRESTIMOS | 195 . . .
79 INTRAORCAMENTARIA OUTRAS CORRENTES 101 B 0 . o 7 10
1 . 108 4110 380 15,000
Total Fonts de Recrsosdo Tesouro augx| amme| st poems| | nem| s
* Apenas UGE 939900,

** Valores ja realizados

! Receita Bruta (Com FUNDEB)



VIII - Conclusio

Diante da lenta recuperagdo do cendrio econdémico atual, que continua apontando para
indicadores negativos, bem como mudangas relativas ao desempenho das fontes de
recursos atinentes ao Tesouro Estadual, divulga-se esta Nota com a arrecadacio
esperada para o exercicio, dando transparéncia a expressiva frustragio de Receitas, com

forte repercussdo negativa no equilibrio orgcamentdrio e financeiro do ERJ.

A profunda e continuada retragio da atividade econ6émica tem impactado os resultados
projetados para as Receitas Tributdrias, apontando para um ajuste do orcamento

previsto para o ano de 2016 em consonancia com os recursos esperados.

O acompanhamento da arrecadagdo podera sugerir a reavaliagio das Receitas do préximo

bimestre, caso novos indicadores sejam divulgados.
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