i '( TESOURONACIONAL
AVALIACAO DA

SECRETARIA DO TESOURQ NACIONAL
SOBRE A SITUACAQ FINANCEIRA DO
ESTADO DO BRI} DE JANEIRO

1. Este documento € parte integrantc da quinta revisio do Programa de
Reestruturacio ¢ Ajuste Fiscal (Programa) do Bstade do Rio de Janeiro & tem por objétiva
apresentar sug siluagdo financeita no ultimo triénio, com énfase no exercicio de 2008, conforme
s vatores apresentados nos quadros anexos do Programa, de modo a conlextualizar as metas e
compromissos estabelecidos. Ressalte-se que a avaliagio de metas e compromissos desse
exercicio ainda nio foi finalizada e, por i8so, os dados apresentados a seguir podem sor alterados.

2. : Para simpliticar a exposicio dos dados, os montantes referir-se-80 a valores
correntes e os percentuais de variagio, a valores reais. O indice de pregos wtilizado serd o 1GP-ID]
medio anual, salvo no caso dos valores de estoque da divida, gue serfio comparados utilizando-sc
0 TGP-I gcumutado anyal.

3 No exercicio de 2008, o Bstado apresenton rcsultado primirio superavititio de
R$ 4263 milhdes, decorrenic da diferenga entre a receita Houida de R$ 26.924 mihoes ¢ da
despesa ndo financeira de R$ 22.660 milhdes. Este resultado foi determinado pelo crescimento
da receita liquida, malor que o verificado nas despesas nio financeiras, com variacio de
R} 4,467 milhdes e R$ 3.268 milhdes, respeciivamente, Dg mesma forma cm 2007, o Fstado
upresentou superdvit primario de R3 3.064 milhSes, e em 2006 o superavit primario foi de
R$ 1.850 milhies,

4. 0 Estado incorreu em suficiéncia financeira de R$ 1.628 milhdics em 2008, poiz a
somg do resultado primdric com as fontes de [inanciamento foi suficiente para permitir a
cobertura do servigo da divida, Resultedo scmelhante aconteceu em 2007, gquando o Estado
apresentou  suficiénoia de RS 457 mithdes. Tauis resultados representem  uma evolugiio
selativamente a 2006, quando foi gerada uma deficiéncia de R$ 319 milhdes.

5. A receita bruta evoluiu de R 25.615 milhdes em 2006 para R$ 27.246 milhGes
em 2007 ¢ aleangou R 32.459 milhSes em 2008, aprescntando crescimento de 7,10% en
telugdo a 2007, Tal awnento fol resultante principalmente das receitas de transferénelas, que
apresentaram crescimento de 27,28%, passando de RS 7.284 mithdes para R$ 10313 milhdes.
Apds a dedugho dus transferéneias a municipios, a recejta fquida alcangou RS 26.924 milhaes
crm 2004,

b. Na composi¢io da receita bruta estio incluidas as reccitas do I'undo Estadual de
Combatc & Pobreza (FECP), cujos recursos, por forca da liminar concedida pele Supremo
Tribunal Federal nos autos da Agfo Cautélar n° 231, apensada & Acdo Civel Origindria nv 720,
movidas pelo Estado contra a Unifio, ndo enlram no cdiculo 2 RLR.

T As receitas de arrecadagio propria foram responsiveis por 70,45%, 73.26% e
68,23% do iotal da reccila bruta em 2006, 2007 ¢ 2008, respectivamente. Cssa diminuigiio
verificada de 2007 para 2008 ¢ em parte pelo ingresso, em 2007, de R$ 750 milhdes orjundos de
um eonirate de prestagho de servigos bancirios firmado entre o Estado e o Banco ltad. A maior
parte dessa diminuigie, no entanto, decorren do crescimente das outras receitas de
tramsferéneias, onde sio classificadas as compensagdes financeiras ligadas 4 produgio de - ?
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petrdleo o gas. De 2007 para 2008, reftetindo o pico histérico dos pregos do petréleo, tais
receitas de transferéncias cresceram R$ 2.898 milhdes (28,80%), elevando sua participacio
relativa po total da receita bruta de 24,58% para 29,56%. Ressalte-se que, nesse pericdo, ©
ICMS, que respondeu por 88,50% das receitas de arrecadagdo propria em 2008, cresceu 2,36%.

8. As despesas ndo financeiras evoluiram de R$ 19.274 milhdes em 2006 para
R$ 19.392 milhdes em 2007 ¢ alcangaram R$ 22.660 milhdes em 2008, correspondendo a um
crescimento de 5,05% em relago a 2007, Tal crescimento em 2008 é explicado principalmente

pelo desempenho das outras despesas correntes ¢ de capital, que tiveram um incremento de
R$ 1.556 milhdes (7,02%).

9. As despesas com pessoal foram responsaveis por 55,26%, 57,86% e 57,07% do
total da despesa ndo financeira em 2006, 2007 e 2008, respectivamente. Em 2008, o crescimento
.dessas despesas deveu-se, principalmente, ao aumento de 39,70% do gasto com inativos e
pensionistas em relagdo a 2007, que passaram de R$ 2.146 milhdes para R$ 3.335 milhdes.
Nessa rubrica, além dos repasses do tesouro estadual para a cobertura do déficit do
Rioprevidéncia, sdo classificadas as despesas executadas pela autarquia com recursos fontes
tesouro oriundos de parte divida ativa, do FUNDES e dos royalties. De 2007 para 2008, o aporte
de recursos de royalties na autarquia passou de R$ 2.132 milhdes para RS 4.302 milhdes. Em
razdo disso, a disponibilidade financeira de 2008 do Rioprevidéncia, considerando somente a
fonte royalties, ficou em R$ 891 milhdes.

10. Considerando-se que o crescimento da despesa total com pessoal, de 3,62%, ficou
abaixo do observado para a RCL em 2008, de 7,24%, houve queda da relagdo DP / RCL de 2007
para 2008, que passou de 49,85% para 48,17%.

11. As outras despesas correntes ¢ de capital (OCC) foram responsaveis por 44,74%,
42,14% e 42,93% do total da despesa néio financeira em 2006, 2007 e 2008, respectivamente. O
crescimento dessas despesas em 2008, de 7,02%, deveu-se principalmente ao aumento de 6,07%
das outras despesas correntes, principal componente desse grupo, com 83,40% do total em 2008.
Os investimentos passaram de R$ 1.452 milhdes em 2006 para R$ 1.065 milhdes em 2007 e,
finalmente, para R$ 1.369 milhdes em 2008, correspondendo a 8,10%, 5,63% e 6,00% da RLR
nos respectivos exercicios.

12. O estoque da divida do Estado, que era de R$ 44.804 milhdes em 31 de dezembro
de 2006, passou para R$ 47.179 milhfies em 31 de dezembro de 2007, representando um
decréscimo de 2,40%. J4 o saldo em 31 de dezembro de 2008 totalizou R$ 52.827 milhdes,
apresentando um crescimento de 2,63% em relag@o ao ano anterior devido, principalmente, aos
aumentos de 21,61% da divida fundada externa e de 4,12% da divida referente 4 Lei n° 9.496/97,
principal divida do Estado, cuja participagdo relativa no total passou de 69,25% em 2007 para
70,26% em 2008. A relagio Divida Financeira / RLR foi de 2,45, 2,38 ¢ 2,26 nos exercicios de
2006. 2007 e 2008, respectivamente. A queda dessa relagio é explicada pelo fato de a RLR ter
apresentado, nesses anos, crescimento superior ao do saldo da divida. Os percentuais de
crescimento da RLR observados foram de 13,37%, 0,66% ¢ 8,08%, respectivamente,

13. O Estado paga o servigo da divida relativa & Lei n® 9.496/97 usufruindo do limite
de comprometimento de 13% da RLR, esta calculada, por determinagfio judicial, sem incluir os
recursos do FECP. Em razdio disso, os pagamentos atuais do servico dessa divida ndo fazem
frente a totalidade dos juros sobre o saldo devedor total que, em razéo disso, é crescente. A
propor¢io de juros pagos, no entanto, também cresce. Em dezembro de 2008, os saldos de
residuo de limite e de pendéncia judicial atingiram R$ 11.703 milhdes e R$ 1.250 milh&es,

v )7

@\‘)\

¥



respectivamente 31,53% e 3,37% do saldo devedor total do refinanciamento relativo 3 Lei
n° 9.496/97, de R$ 37.115 milhes.

14. A avaliagdo da situagio financeira do Estado demonstra a importancia da
continuidade do Programa de Reestruturagio e Ajuste Fiscal para a manutencéo do equilibrio de
suas finangas. A revisdo do Programa prevé resultados primarios positivos de R$ 2.075 milhdes
em 2009, R$ 1.248 milhes em 2010 e RS 3.112 milhdes em 2011. Considerando o superavit -
financeiro registrado no Balanco Geral do exercicio de 2008, no valor de RS 1.464 milhdes, tais
resultados sdo suficientes para o Estado honrar os compromissos projetados, inclusive para
compensar a deficiéncia de RS 200 milhdes prevista para 2009. Para o exercicio de 2010,
considerando a previsio de ingresso de recursos de operagdes de crédito, foi prevista uma
suficiéncia de R$ 245 milhdes. Para 2011, foi previsto um resultado org¢amentario sem a geragdo

de atrasos. %

Brasilia, {7, de cutubro de 2009.
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O HUGO AUGUSTIN FILHO

Secretario do Tesouro Nacional
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